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1 POSLOVNO POROCILO KRITNEGA SKLADA

1.1 POMEMBNEJSI PODATKI O UPRAVLJAVCU KRITNEGA
SKLADA

Kritni sklad prostovoljnega dodatnega pokojninskega zavarovanja po pokojninskih nacértih PN-SK-01 in PN-SK-02
upravlja Skupna pokojninska druzba d.d., Ljubljana. Ustanovitev druzbe je bila v sodni register pri Okroznem
sodiSCu v Ljubljani vpisana 19. decembra 2000 s sklepom Srg 2000/15021 pod Stevilko vloZka 1/34008/00.
Druzba je ustanovljena z namenom opravljanja dejavnosti prostovoljnega dodatnega pokojninskega zavarovanja
po zakonu o pokojninskem in invalidskem zavarovanju. V sodni register je vpisana dejavnost pokojninskih
skladov.

Firma druzbe: Skupna pokojninska druzba d.d., Ljubljana
Skraj$ana firma druzbe: Skupna d.d., Ljubljana

Sedez druzbe: Trg republike 3, Ljubljana, Slovenija

Matic¢na Stevilka druzbe: 1584774

Davéna Stevilka druzbe: 17849942

Sifra dejavnosti druzbe: 65.300, dejavnost pokojninskih skladov
Pooblas¢eni aktuar druzbe: Liljan BelSak

Notraniji revizor: Milan Verk

Druzba upravlja dva kritna sklada, poleg Kritnega sklada po pokojninskih naértih PN-SK-01 in PN-SK-02 Se kritni
sklad KS PN-SK-03 po pokojninskem nacértu PN-SK-03.

Organizacijsko druzba posluje pod vodstvom dvoclanske uprave, na dan 31. 12. 2015 je bilo 18 zaposlenih (leto
prej 15). Nadzorni svet sestavljajo predstavniki kapitala in predstavniki, ki S€itijo interese zavarovancev. Poleg

predsednika ima Se 10 ¢lanov.

1.2 PODATKI O KRITNEM  SKLADU PROSTOVOLJNEGA
DODATNEGA POKOJNINSKEGA ZAVAROVANJA

a. Ime kritnega sklada: Kritni sklad
Upravljavec krithega sklada: Skupna pokojninska druzba d.d., Ljubljana, Trg republike 3, Ljubljana

Imena &lanov odbora pokojninskega sklada: odbor v letu 2015 $e ni bil oblikovan.
b. Spletna stran: www.skupna.si

c. Kiritni sklad je oblikovan po Pokojninskem nacrtu kolektivnega dodatnega pokojninskega zavarovanja
PN-SK-01 in Pokojninskem nacrtu individualnega dodatnega pokojninskega zavarovanja PN-SK-02.
Pokojninski naért PN-SK-01 delno ali v celoti financirajo delodajalci tako, da placujejo premijo ali del
premije po tem pokojninskem nacrtu. Poleg delodajalcev lahko del premije placujejo tudi zavarovanci

sami. Pokojninski nagrt PN-SK-02 financirajo zavarovanci v celoti sami. V skladu s pokojninskim naértom
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lahko zavarovanci oziroma delodajalci pridobijo davéne olajSave. Osnovno zavarovanje je zavarovanje
dodatne starostne pokojnine, zavarovanec lahko priklju¢i 8e zavarovanje dodatne starostne pokojnine.
PDPZ po pokojninskem nacrtu PN-SK-01 in PN-SK-02 je oblika zavarovanja, kjer zavarovanec
prevzema nalozbeno tveganje nad zajamcenim donosom na vplatano d&isto premijo. lzvajalec
pokojninskega nacrta je Skupna pokojninska druzba, razen obveznosti izplacevanja pokojninske rente, ki
jo bo izvajala Zavarovalnica Triglav d.d.. Kritni sklad se upravlja v skladu s tretjim odstavkom 306. | ¢lena
ZPIZ-1. Pokojninski nacrt PN-SK-01 je odobril minister, pristojen za delo, druZino in socialne zadeve dne
16. 11. 2000. Zadnja sprememba je bila odobrena dne 16. 8. 2012, pokojninski nacrt je bil usklajen z
zahtevami ZPI1Z-2 dne 19. 11. 2014, v skladu z StaliS¢em Agencije za zavarovalni nadzor z dne 19. 12.
2014 se zacne usklajen pokojninski nacrt uporabljati po pridobitvi soglasja k pravilom upravljanja.
Zahtevek za pridobitev soglasja je bil vlozen 28. 10. 2014. Pokojninski nacrt je vpisan v register
pokojninskih nacrtov pri Davéni upravi Republike Slovenije dne 22. 12. 2000. Pokojninski nacrt PN-SK-
02 je odobril minister, pristojen za delo, druzino in socialne zadeve, dne 23. 12. 2002. Zadnja
sprememba je bila odobrena dne 16. 8. 2012, pokojninski nacrt je bil usklajen z zahtevami ZP1Z-2 dne
19. 11. 2014, v skladu s staliS¢em Agencije za zavarovalni nadzor z dne 19. 12. 2014 se za¢ne usklajeni
pokojninski nacrt uporabljati po pridobitvi soglasja k pravilom upravijanja. Zahtevek za pridobitev
soglasja je bil vlozen 28. 10. 2014. Pokojninski nacrt je bil vpisan v register pokojninskih nacértov pri

Daveni upravi Republike Slovenije dne 23. 12. 2002.

d. Nalozbeni cilj je doseci nadpovpreéen dolgoro€en donos nad donosnostjo netveganih nalozb z
investiranjem v diverzificiran portfelj delnic in obveznic domacih in tujih pravnih oseb. Upravljavec ne
uporablja posebne strategije za doseganje nalozbenih ciljev.

NaloZbena politika: Predmet naloZzb bodo tuje in domacde delnice razlicnih izdajateljev po razli¢nih
panogah. Sredstva se bodo nalagala v delnice panog, kjer se pri¢akuje najvisjo stopnjo donosnosti ob
dani stopnji tveganja. Ostanek sredstev se bo nalagal v dolzniSke vrednostne papirje, nepremicnine ter v
depozite pri bankah. V okviru dolzniSkih vrednostnih papirjev bo vzpostavljeno ravnotezZje glede na
zahtevano donosnost in stopnjo tveganja med dolZniSkimi vrednostnimi papirji izdanimi s strani drzave in
ostalih izdajateljev. Sredstva se bodo nalagala tudi v investicijske kupone vzajemnih skladov in
investicijskih druzb, ki morajo po pravilih imeti predpisan odstotek nalozb v vrednostne papirje, ki dajejo
zajam&en donos. Dopuscene so tudi moznosti za naloZzbe v nepremicnine. Stopnja tveganja se bo
dodatno znizevala s pomocjo izvedenih finan¢nih instrumentov ter diverzifikacijo nalozb po razli¢nih
drzavah, valutah in izdajateljih. Pri geografski razprsSitvi nalozb bodo upostevane zakonske omejitve.

Podrobneje so nalozbeni cilji, strategija in naloZzbene politike opisane v Izjavi o naloZbeni politiki Kritnega

sklada, ki je dostopna na spletni strani druzbe.

1.3 POSLOVANJE KRITNEGA SKLADA

a. Lomljeni graf ustvarjenega donosa na zadnji dan posameznega Cetrtletja v odstotkih za obdobje od
oblikovanja Kritnega sklada do 31. 12. 2015. V grafu je prikazana kumulativa trimese¢nega donosa

na zadnji dan v kvartalu v odstotku:
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V skladu z dolocili ZP1Z-1 mora upravljavec jamciti zavarovancem letno stopnjo donosnosti v viini vsaj

40 % povprecne letne obrestne mere na drzavne vrednostne papirje z dospelostjo nad enim letom.

Navedeno stopnjo se izraCunava mesecno in jo objavlja minister, pristojen za finance. Skupna v svojih

pokojninskih nacrtih opredeljuje vi§jo minimalno donosnost in sicer v viSini 50 % povprecne letne

obrestne mere na drzavne vrednostne papirje z dospelostjo nad enim letom. Na izraCun donosnosti

vplivajo predvsem obrestne mere ob izdaji drzavnih obveznic, velikost emisije in indeksacija. V letu 2015

in tudi 2014 je znaSala zajam¢ena donosnost Kritnega sklada 1,94 % letno.

C.

Podatki o Stevilu ter spremembah v Stevilu in sestavi ¢lanstva med letom 2015 in sicer o:
- Stevilo &lanov Kritnega sklada po spolu in starosti ( v razponu petih let) na prvi in zadnji dan
leta 2015:

Na zadnji dan leta 2014:

Starost |d025 |26-30 |31-35 |36-40 |41-45 |46-50 |51-55 |56-60 |61-65 |nad 65 |sSkupaj

Moski 400| 2.172| 4.322| 5.748| 6.408| 6.780| 6.172| 3.968| 1.368 382 | 37.720
Zenske 52 700 | 2.219| 3.381| 3.710| 4.442| 3.899| 1.851 336 42| 20.632
Skupaj 452 | 2.872| 6.541| 9.129| 10.118| 11.222 | 10.071| 5.819| 1.704 424 | 58.352

Na zadnji dan leta 2015:

Starost |do25 |26-30 |31-35 |36-40 |41-45 |46-50 |51-55 |56-60 |61-65 |nad 65 |skupaj
Moski 385| 1.809| 3.716| 5.267| 5.890| 6.258| 6.038| 4.059| 1.268 437| 35.127
Zenske 51 587| 1.929| 3.153| 3.455| 4.213| 3.857| 2.017 333 58| 19.653
Skupaj 436| 2.396| 5.645| 8.420| 9.345| 10.471| 9.895| 6.076| 1.601 495| 54.780
- Stevilu &lanov, ki so zadrzali pravice iz vplaganih sredstev na svojem osebnem radunu konec
leta 2015: 15.580 (leto prej 17.094);
- Stevilo novih &lanov v letu 2015: 1.747 (leto prej 1.307);
- Stevilo rednih in izrednih prenehanj zavarovan;j v letu 2015: 2.462 (leto prej 4.111);
- Stevilo &lanov, ki so v letu 2015 prenesli sredstva v drug pokojninski sklad: 347 (leto prej 191);
- Stevilo &lanov, ki so v letu 2015 prenesli sredstva v Kritni sklad iz drugega pokojninskega
sklada: 63 (leto prej 85).

d. Na dosezeno donosnost v letu 2015 so vplivala predvsem zelo moc¢na pozitivna gibanja na
nekaterih delniski trgih v prvi polovici leta, spremembe zahtevanih donosov dolzniskih vrednostnih
papirjev ter nato strm padec te€ajev delnic v tretiem kvartalu leta 2015 (grska kriza, upo€asnjena
rast na Kitajski in devalvacija Juana, goljufanje Volkswagna). V zadnjem kvartalu so se delniski
tecaji nekoliko popravili, vendar niso dosegli zaCetek leta. Sumarno so delniSke nalozbe v letu 2015
prinesle pozitivne donose. Tecaji obveznic so se v letu 2015 malenkostno znizali, vendar so tudi
nalozbe v obveznice (na podlagi pripisanih obresti) dosegle sumarno pozitivne donose.

e. Clanom Kritnega sklada je bila v letu 2015 na njihove osebne radune pripisana zajamdena

donosnost v viSini 50 % donosnosti slovenskih drzavnih obveznic kar je znaSalo v letu 2015 1,94 %
letno. Na dan 31. 12. 2015 je imel kritni sklad oblikovane rezervacije v viSini 4.074.925 EUR oz. 1,75
% obsega matematiCnih rezervacij (leto prej 4.171.869 EUR oz. 1,94 % obsega matemati¢nih

rezervacij).
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Upravljavec Kritnega sklada je po obeh pokojninskih nacrtih upravi¢en do vstopnih stro$kov v visini
najve€ 4 % od vplaane premije. Po obeh pokojninskih nacrtih znasSajo izstopni stro$ki v primeru
izrednega prenehanja zavarovanja 1 % od viSine sredstev na osebnem racunu zavarovanca v
trenutku izrednega prenehanja. V primeru rednega prenehanja se izstopni strodki ne obracunajo. Po
obeh pokojninskih naértih znasajo stroski upravljanja najve¢ 1,25 % od povprecne letne vrednosti
premozenja kritnega sklada, pri ¢emur si lahko upravljavec na koncu vsakega meseca obra¢una
akontacijo stroSkov upravljanja v viSini ene dvanajstine od 1,25 % od premozenja krithega sklada na

zadnji dan v mesecu.

Upravljavec lahko v breme Krithega sklada obraCunava stroSke za opravljanje poslov skrbniSke
banke.

ViSina provizije skrbnika je dolo¢ena v pogodbi med upravljavcem in pooblas€enim skrbnikom.
Provizija se obracunava v obracunskem obdobju, dogovorjenem v pogodbi o opravljanju storitev
skrbniSke banke. Provizija znaSa najve¢ 0,025 % letno, obradunava se mesecno v viSini razmerja
med Stevilom delovnih dni v mesecu in Stevilom delovnih dni v poslovnem letu od viSine provizije v

odstotku od premozenja kritnega sklada na zadnji dan v mesecu.

Skrbnik ni upravi¢en do povrnitve drugih stroSkov v breme premozenja kritnega sklada.
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1.4 1ZBRANI RACUNOVODSKI IN FINANCNI  KAZALNIKI
POSLOVANJA KRITNEGA SKLADA

1.4.1 KAZALNIKI POSLOVANJA

Tabela 1: Izbrani ra¢unovodski in finanéni kazalniki poslovanja

v EUR KAZALNIKI 2015 2014 Indeks
Vseobsegajoci donos kritnega sklada obra¢unskega obdobja *** 4.302.577 8.310.405 51,8

Povprecna Cista vrednost sredstev kritnega sklada * 227.483.198 211.108.892 107,8
1 Donosnost Cistih sredstev kritnega sklada 0,02 0,04 47,3
Stroski poslovanja ** 2.836.459 3.263.674 86,9
Povprec¢na Cista vrednost sredstev kritnega sklada * 227.483.198 211.108.892 107,8
2 Kazalnik stroskov poslovanja 0,01 0,02 80,7
StroSki poslovanja ** 2.836.459  3.263.674 86,9
Vplagila v kritni sklad 27.112.366  25.946.583 104,5
3 Stroski poslovanja v % od vplac¢ane premije 10,5 12,6 83,3
Vplacila v kritni sklad v teko&em letu 27.112.366  25.946.583 104,5
Vpladila v kritni sklad v preteklem letu 25.946.583 27.806.245 93,3
4 Rast vplacil v kritni sklad (indeks) 104,5 93,3 112,0
Obrac¢unane odkupne vrednosti 13.569.091 22.048.576 61,5
Stevilo obradunov odkupne vrednosti 3.310 6.919 47,8
5 Povprecna izpla¢ana odkupna vrednost (v EUR) 4.099 3.187 128,6

* Povprec¢na Cista vrednost sredstev kritnega sklada je aritmeticna sredina Ciste vrednosti sredstev kritnega sklada na zadnji dan vsakega meseca
v posameznem poslovnem letu

** Stroski poslovanja vkljuujejo obradunane stroske upravljavca in odhodke v zvezi s skrbnisko banko

*** Znesek vkljucuje tudi u€inke sprememb postene vrednosti finan¢nih nalozb, razpoloZljivih za prodajo, prerazvr§€enih v izkaz poslovnega izida,
ki pripadajo ¢lanom kritnega sklada

1.4.2 POJASNILA H KAZALNIKOM POSLOVANJA

Cisti poslovni izid Kritnega sklada je bil v letu 2015 pozitiven v visini 4.302.577 EUR (leta 2014 8.310.405 EUR).
Povpre€na Ccista vrednost sklada je bila v primerjavi z enim letom prej vi§ja za 7,8 %, donosnost Cistih sredstev
Kritnega sklada je bila tako 2 % (leto prej 4 %). Vplacila v sklad so bila za 4,5 % vi$ja kot eno leto prej, obraCunan
odkupnih vrednosti se je v primerjavi z enim letom prej skoraj prepolovil (vrednostno je bilo odkupov za 38,5 %
manj, po Stevilu pa za 52,2 % manj). Z zneskom 4.099 EUR pa je bila nekaj viSja kot leto prej (3.187 EUR)
povpre¢na odkupna vrednost.

Stroski poslovanja Kritnega sklada, ki vklju€ujejo obracunane stroSke upravljavca in odhodke v zvezi s skrbnisko
banko, so bili za 13,1 % nizji kot leto prej, stroSki poslovanja glede na vpla¢ano premijo pa so bili za 16,7 % nizji
kot v letu 2014.
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1.5 DOGODKI PO DATUMU BILANCE STANJA

Skupna je konec leta 2015 pridobila vsa potrebna dovoljenja za uvedbo nalozbene politike Zivljenjskega cikla.
Zato smo s 1. 1. 2016 izvedli zdruzitev obstoje€ih dveh kritnih skladov in preoblikovanje zdruzenega sklada v
sklad z zajam€enim donosom v skupini skladov Zivljenjskega cikla. Ta sklad, Kritni sklad, je s tem prenehal

obstajati.
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2 1ZJAVA O ODGOVORNOSTI UPRAVE

Uprava potrjuje racunovodske izkaze Kritnega sklada (po pokojninskih nacrtih PN-SK-01 in PN-SK-02) na straneh
od 11 do 13 za leto, kon&ano na dan 31. december 2015, pojasnila k ratunovodskim izkazom na straneh od 25
do 38 ter uporabljene ratunovodske usmeritve na straneh od 14 do 24 letnega porocila.

Uprava potrjuje, da so bile pri izdelavi racunovodskih izkazov dosledno uporabljene ustrezne racunovodske
usmeritve, da so bile raCunovodske ocene izdelane po nacelu previdnosti in dobrega gospodarjenja in da
ratunovodski izkazi predstavljajo resniéno in posteno sliko premozenjskega stanja Kritnega sklada za leto 2015.

Uprava je odgovorna tudi za ustrezno vodenje racunovodstva, za sprejem ustreznih ukrepov za zavarovanje
premoZenja in drugih sredstev ter potrjuje, da so racunovedski izkazi skupaj s pojasnili izdelani na podlagi
predpostavke o nadaljnjem delovanju kritnega sklada ter v skladu z veljavno zakonodajo in Mednarodnimi
standardi ratunovodskega poroc¢anja, kot jin je sprejela Evropska skupnost.

Uprava druzbe je ratunovodske izkaze Kritnega sklada za poslovno leto 2015 sprejela s sklepom dne 31. 3.
2016.

Ljubljana, 5. 4. 2016 Peter Kyjdssnig Aljosa Ursic
¢lan uprave predseyik ve
/ /
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3 RACUNOVODSKO POROCILO

3.1 1ZKAZ]

3.1.1 1ZKAZ FINANCNEGA POLOZAJA

Kritni sklad

Letno porocilo za poslovno leto,
ki se je zakljucilo 31. 12. 2015

v EUR Pojasnilo 31.12.2015 31.12.2014
SREDSTVA 233.704.331 216.506.533
Finan¢ne nalozbe 322131 228.166.472 202.608.397
- vrednotene po posteni vrednosti 3221311 139.770.406 103.793.947
- razpoloZljive za prodajo 3.2.2.13.1.2. 32.332.790 0
- v posesti do zapadlosti 3.2.2.1.3.13 42.786.276 91.707.594
- v posojila in depozite 3.22.1314 13.277.000 7.106.856
Terjatve in druga sredstva 3.2.2.1.3.2 543.641 570.380
Denar in denarni ustrezniki 3.2.2.1.33 4.994.218 13.327.755
OBVEZNOSTI 3.22.14 233.704.331 216.506.533
Zavarovalno-tehni¢ne rezervacije 233.457.991 216.232.221
Poslovne in druge obveznosti 246.340 274.312

Pomembne racunovodske usmeritve in pojasnila k izkazom so sestavni del raunovodskih izkazov.
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3.1.2 1ZKAZ CELOTNEGA VSEOBSEGAJOCEGA DONOSA

Kritni sklad

Letno porocilo za poslovno leto,
ki se je zakljucilo 31. 12. 2015

v EUR Pojasnilo 2015 2014
Finanéni prihodki 3.2.221 19.271.062 21.696.870
Prihodki od dividend 67.729 87.881
Prihodki od obresti 7.978.435 7.746.674
Dobicki pri odtujitvah nalozb 768.844 4.657.171
Prevrednotovalni finan¢ni prihodki 10.099.351 8.532.905
nalozb, izkazanih po poSteni vrednosti preko izkaza poslovnega
- 10.099.351 8.532.905
izida
Drugi finanéni prihodki 356.704 672.239
Finanéni odhodki 3.222.2 11.690.479 9.309.991
Izgube pri odtujitvah finan¢nih nalozb 90505 69.857
Prevrednotovalni finan¢ni odhodki 11.203.933 9.239.084
nalozb, izkazanih po poSteni vrednosti preko izkaza poslovnega
- 11.203.933 9.239.084
izida
Drugi odhodki nalozb 396.041 1.050
Izid iz nalozbenja 7.580.583 12.386.879
Provizija za upravljanje 3.2224 2.276.729 2.631.405
Odhodki v zvezi z banko skrbnico 3.2.2.25 56.932 52.632
Drugi odhodki 3.2.2.2.6 0 1.392.436
Izid iz upravljanja sklada -2.333.661 -4.076.474
CISTI POSLOVNI 1ZID 5.246.922 310405
Postavke vseobsegajoCega donosa, ki so se prerazvrstile v
. . 3.2.2.2 -944.346 0
izkaz poslovnega izida *
Povecdanje poStene vrednosti nalozb, razpoloZljivih za prodajo 2.474.802
ZmanjSanje postene vrednosti nalozb, razpolozljivih za prodajo 3.419.148
CELOTNI VSEOBSEGAJOCI DONOS, KI PRIPADA CLANOM
4.302.577 8.310.405

* Zneski sprememb postene vrednosti finanénih nalozb, razpoloiTjivih za prodajo, ki so bm prerazvr$éeni v izkaz poslovnega izida in pripadajo ¢lanom kritnega

sklada

Pomembne racunovodske usmeritve in pojasnila k izkazom so sestavni del raunovodskih izkazov.
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3.1.3 IZKAZ DENARNIH TOKOV

v EUR Pojasnilo 2015 2014
Prejemki od vplacil premij 26.742.791 25.723.162
lzdatki iz izpla€il odkupnih vrednosti 12.610.455 22.491.609
Prejemki iz prenosa premozenja ¢lanov 369.575 223.422
Z drugega kritnega sklada, ki izvaja drug pokojninski 0 4884
nacrt, znotraj istega upravljavca '
Z drugega kritnega sklada, ki ga upravlja drug upravljavec 369.575 218.538
Izdatki iz prenosa premozenja ¢lanov 1.075.919 528.540
Na drug kritni sklad, ki ga upravlja drug upravljavec 1.075.919 528.540
Presezek prejemkov/izdatkov pri Siritvi poslovanja 3.2.23 13.425.992 2.926.435
Prejemki od upravljavca iz naslova nedoseganja
L 0 93.657
zajamCenega donosa
Izdatki pri nakupu finan¢nih nalozb 19.278.074 12.854.864
Drugi prejemki od finan¢nih nalozb (obresti, dividende...) 5.848.709 13.094.108
Izdatki za placilo drugih obveznosti 1.236 3.267.899
Presezek prejemkov/izdatkov pri upravljanju
-13.430.601 -2.934.998
premozenja 3.2.23
Presezek prejemkov/izdatkov pri Siritvi poslovanja in
-4.609 -8.563
pri upravljanju premozenja 3.2.2.3
Zacetno stanje denarnih sredstev 8.327 16.891
Konéno stanje denarnih sredstev 3.718 8.327

Pomembne racunovodske usmeritve in pojasnila k izkazom so sestavni del raunovodskih izkazov.
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Kritni sklad
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ki se je zakljucilo 31. 12. 2015

3.2 POJASNILA

3.2.1 POMEMBNE RACUNOVODSKE USMERITVE

V poslovnem letu 2014 smo spremenili raunovodsko usmeritev v zvezi s klasifikacijo pogodb o prostovoljnem
dodatnem pokojninskem zavarovanju. Podrobnejsi opis je razviden v poglavju 3.2.1.3. Sprememba ni imela

nobenega vpliva na izkaze Krithega sklada.

3.2.1.1 1ZJAVA O SKLADNOSTI

Racunovodski izkazi Kritnega sklada, ki ga upravlja Skupne pokojninske druzbe d.d., Ljubljana, za leto 2015 so
pripravljeni v skladu z Mednarodnimi standardi raunovodskega porocanja (MSRP), izdanimi s strani International
Accounting Standard Board (IASB) in sprejetimi s strani Evropske skupnosti, ter v skladu z zahtevami Zakona o
gospodarskih druzbah in Sklepa Agencije za zavarovalni nadzor o letnem porocilu in medletnih racunovodskih
izkazih pokojninskega sklada, oblikovanega kot kritni sklad ter skupine kritnih skladov.

3.2.1.2 PODLAGA ZA PRIPRAVO RACUNOVODSKIH IZKAZOV

Predstavljeni racunovodski izkazi so pripravljeni kot individualni racunovodski izkazi in prikazujejo poslovanje
Kritnega sklada (po pokojninskih nacértih PN-SK-01 in PN-SK-02) v upravljanju Skupne pokojninske druzbe d.d.,
Ljubljana. Racunovodski izkazi so pripravljeni ob predpostavki aktivnega sklada in ob upoStevanju izvirnih
vrednosti, razen finan¢nih nalozb, vrednotenih po poSteni vrednosti preko poslovnega izida, ter obveznosti iz

sklenjenih pogodb z zavarovanci, pri katerih je upoStevana poStena vrednost.

Racunovodske usmeritve, predstavljene v nadaljevanju, so bile dosledno upoStevane pri pripravi racunovodskih
izkazov za leto 2015 in za primerjalno obdobje 2014.

3.2.1.3 KLASIFIKACIJA POGODB

Druzba je v letu 2014 (s 1. 1. 2014) spremenila raunovodsko usmeritev glede raCunovodskega obravnavanja
prostovoljnega dodatnega pokojninskega zavarovanja v obdobju varCevanja v povezavi z zavarovalnimi
pogodbami, in sicer je opravila spremembo iz finan¢nih pogodb na zavarovalne pogodbe. Razlog za spremembo
raCunovodske usmeritve je prostovoljna sprememba, saj produkti, ki jih nudi druzba, odrazajo tveganje, ki izhaja
iz naslova zavarovalnih pogodb. Poslovodstvo se je odlo€ilo, da so zavarovalne pogodbe bolj primerne za
ratunovodske izkaze druzbe, ter bolje odrazajo poslovanje druzbe. Na racunovodske izkaze Kritnega sklada

sprememba ni imela vpliva.

Druzba skladno z dolo€ili pokojninskih naértov PN-SK-01 in PN-SK-02 zagotavlja zavarovancem zajamcene
donose in donose nad zajamc¢enimi. Pripis dobiCka se izvede enkrat letno ob koncu leta. Zneski, namenjeni za
udelezbo na dobicku, so pripisani potem, ko so potrjeni s strani uprave ob upoStevanju sploSnih pogojev in

zavarovalno-tehni¢nih osnov za pripis dobic¢ka.
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3.2.1.4 FUNKCIJSKA IN PREDSTAVITVENA VALUTA

Racunovodski izkazi in pojasnila so pripravljeni v EUR brez centov. Evri so funkcijska in predstavitvena valuta

sklada.

PreraCuni postavk sredstev in obveznosti v tujih valutah v funkcijsko valuto se opravijo po menjalnem te¢aju ECB
na dan posameznega poslovnega dogodka. Pozitivnhe in negativne teCajne razlike, nastale iz takih poslov, in
prevrednotenja denarnih sredstev in obveznosti, izrazenih v tujih valutah, na dan bilance stanja v funkcijsko

valuto, se pripoznajo v izkazu poslovnega izida.

3.2.1.5 STANDARDI, DOPOLNITVE IN POJASNILA, KI SO ZE V VELJAVI, IN TISTI,
Kl SE NISO, IN PRI SKLADU NISO BILI PREDCASNO UPORABLJENI

Racunovodske usmeritve, uporabljene pri pripravi raunovodskih izkazov, so enake kot pri pripravi raunovodskih
izkazov za poslovno leto, kon¢ano na 31. 12. 2014, z izjemo novo sprejetih ali spremenjenih standardov in

pojasnil, ki so stopili v veljavo s 1. 1. 2015.

Zacetna uporaba novih sprememb obstojecCih standardov in pojasnil, ki veliajo v tekoéem racunovodskem obdobju

V teko€em racunovodskem obdobju veljajo naslednje spremembe obstojecih standardov in nova pojasnila, ki jih

ie izdal Odbor za mednarodne racunovodske standarde (OMRS) in sprejela EU:

. Spremembe razli¢nih standardov 'lzboljSave MSRP (obdobje 2011-2013)', ki izhajajo iz letnega projekta
za izboljSanje MSRP (MSRP 3, MSRP 13 in MRS 40), predvsem z namenom odpravljanja neskladnosti in razlage
besedila, ki jih je EU sprejela 18. decembra 2014 (spremembe je treba uporabljati za letna obdobja, ki se zacnejo
1. januarja 2015 ali pozneje),

. OPMSRP 21 'Dajatve’, ki ga je EU sprejela 13. junija 2014 (velja za letna obdobja, ki se zacnejo 17.
junija 2014 ali pozneje).

Sprejetie teh sprememb obstojecih standardov in pojasnil ni privedlo do pomembnih sprememb radunovodskih

izkazov podietja.
Spremembe obstojecih standardov, ki jih je izdal OMRS in sprejela EU, ki $e niso v veljavi

Na datum odobritve teh racunovodskih izkazov so naslednje spremembe obstoje€ih standardov, ki jih je izdal
OMRS in sprejela EU, bile izdane, vendar Se niso stopile v veljavo:

. Spremembe MSRP 11 'Skupne ureditve' - Obra¢unavanije pridobitve delezev pri skupnem delovaniu, ki
jih je EU sprejela 24. novembra 2015 (veljia za letna obdobija, ki se za¢nejo 1. januarja 2016 ali pozneije),

. Spremembe MRS 1 'Predstavljanje raunovodskih izkazov' — Pobuda za razkritje, ki jih je EU sprejela
18. decembra 2015 (velja za letna obdobija, ki se pri¢nejo 1. januaria 2016 ali pozneje),

. Spremembe MRS 16 'Opredmetena osnovna sredstva’' in MRS 38 'Neopredmetena sredstva' — Pojasnilo
sprejemljivih metod amortizaciie, ki jih je EU sprejela 2. decembra 2015 (velja za letna obdobija, ki se zacnejo 1.
januarja 2016 ali pozneje),

. Spremembe MRS 16 'Opredmetena osnhovna sredstva' in MRS 41 'Kmetijstvo' - Kmetijstvo: Rodne
rastline — kot jih je sprejela EU 23. novembra 2015 (velja za letna obdobija, ki se za¢nejo 1. januarja 2016 ali

pozneje),
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. Spremembe MRS 19 'Zasluzki zaposlenceVv' - Programi z dolo¢enimi zasluzki: Prispevki zaposlencev, ki
iih je EU sprejela 17. decembra 2014 (velja za letna obdobija, ki se pri¢énejo 1. februarja 2015 ali kasneije),

. Spremembe MRS 27 'LoCeni raCunovodski izkazi' — Kapitalska metoda pri lo€enih racunovodskih
izkazih, ki jih je EU sprejela 18. decembra 2015 (velja za letna obdobja, ki se pri¢nejo 1. januaria 2016 ali
pozneje),

. Spremembe razli¢nih standardov 'lzbolijS8ave MSRP (obdobje 2010-2012)', ki izhajajo iz letnega projekta
za izboljSanje MSRP (MSRP 2, MSRP 3, MSRP 8, MSRP 13, MRS 16, MSR 24 in MRS 38), predvsem z
namenom odpravljanja neskladnosti in razlage besedila, ki jih je EU sprejela 17. decembra 2014 (spremembe je
treba uporabljati za letna obdobija, ki se za¢nejo 1. februarja 2015 ali pozneje),

. Spremembe razli¢nih standardov 'lzbolij8ave MSRP (obdobje 2012-2014)', ki izhajajo iz letnega projekta
za izboljSanje MSRP (MSRP 5, MSRP 7, MRS 19 in MRS 34), predvsem z namenom odpravljanja neskladnosti in
razlage besedila, ki jih je EU sprejela 15. decembra 2015 (spremembe je treba uporabljati za letha obdobja, ki se

zacnejo 1. januarja 2016 ali pozneije).

Novi standardi in spremembe obstojecih standardov, ki jih je izdal OMRS, vendar jih EU Se ni sprejela

Trenutno se MSRP, kot jih je sprejela EU, bistveno ne razlikujejo od predpisov, ki jih je sprejel Odbor za
mednarodne racunovodske standarde (OMRS) z iziemo naslednijih novih standardov in sprememb obstojecih
standardov, ki na dan 31.12.2015 niso bili potrieni za uporabo v EU:

. MSRP 9 'Finanéni instrumenti' (velja za letna obdobija, ki se za¢nejo 1. januarja 2018 ali pozneje),

. MSRP 14 'Zakonsko predpisani odlog placila racunov' (veljia za letna obdobja, ki se za¢nejo 1. januarja
2016 ali pozneje) - Evropska komisija je sklenila, da ne bo pri¢ela postopka potrievanja tega vmesnega standarda
ter da bo poc€akala na izdajo njegove kon&ne verzije,

. MSRP 15 'Prihodki iz pogodb s strankami' ter nadalinje spremembe (velja za letna obdobja, ki se
zacnejo 1. januarja 2018 ali pozneije),

. MSRP 16 Najemi' (velia za letna obdobija, ki se za¢nejo 1. januarja 2019 ali pozneje).

. Spremembe MSRP 10 'Konsolidirani racunovodski izkazi', MSRP 12 'Razkritie delezev v drugih druzbah'
in MRS 28 'Nalozbe v podjetja in skupne podvige' - Nalozbena podietja: izieme pri konsolidaciji (veljajo za letna
obdobija, ki se priénejo 1. januarja 2016 ali pozneje),

. Spremembe MSRP 10 'Konsolidirani raCunovodski izkazi' in MRS 28 'Nalozbe v pridruzena podijetia in
skupne podvige' — Prodaja ali prispevanije sredstev med vlagateliem in njegovim pridruzeni podjetiem oz. skupnim
podvigom, ter nadalinje spremembe (datum pri€etka veliavnosti je odloZzen za nedolo¢en €as do zakljucka
raziskovalnega projekta v zvezi s kapitalsko metodo),

. Spremembe MRS 12 'Davki iz dobicka' - Pripoznavanje odlozenih terjatev za davek iz naslova
nerealiziranih izgub (velja za letna obdobija, ki se pri¢nejo 1. januarja 2017 ali pozneije).

Podijetie predvideva, da uvedba teh novih standardov in sprememb obstojecih v obdobju zacetne uporabe ne bo
imela pomembnega vpliva na njegove racunovodske izkaze.

Hkrati je obraCunavanje varovanja pred tveganiji v zvezi s portfeliem finan¢nih sredstev in obveznosti, katerega
nacel EU Se ni sprejela, Se vedno neregulirano.

Podijetie ocenjuje, da uporaba obraCunavanja varovanja pred tveganji v zvezi s finanénimi sredstvi ter
obveznostmi v skladu z zahtevami MRS 39: 'Finanéni instrumenti: Pripoznavanje in merjenje' ne bi imela
pomembnega vpliva na raunovodske izkaze podietja, e bi bila uporabliena na datum bilance stanja.

Dodatne podrobnosti 0 posameznih standardih, njihovih spremembah in pojasnilih, ki se jih lahko uporabi, kot je

potrebno:
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. MSRP 9 'Finanéni instrumenti, ki jih OMRS izdal 24. julia 2014, je nadomestii MRS 39 Financni
instrumenti: Pripoznavanje in merienje. MSRP 9 vklju€uje zahteve glede pripoznavanja in merjenja, slabitev,
odprave pripoznanija in sploSnega obra¢unavanja varovanija pred tveganii.

Razvrstitev in merjenje - MSRP 9 uvaja nov pristop razvr$c¢anija financnih sredstev, kar je odvisno od znacilnosti
denarnih tokov in poslovnega modela za upravljanje nekega finan¢nega instrumenta. Ta enoten pristop, ki temelii
na nacelu, nadomesti obstojeCe zahteve po MRS 39, ki temeljijo na pravilih. Novi model uvaja tudi enotno metodo
za oslabitve vseh finanénih instrumentov.

Oslabitev — MSRP 9 prinaSa novo metodo oslabitve glede na pri¢akovano izgubo, ki zahteva zgodnejse
pripoznanje pri¢akovanih kreditnih izgub. Novi standard od podietij zahteva obra¢unavanie pri¢akovanih kreditnih
izgub od prvega pripoznanja finan¢nih instrumentov in zgodnejSe pripoznavanje pri€akovanih izgub za celotno
obdobie.

Varovanje pred tveganji — MSRP 9 uvaja pomembno spremenjen model za varovanje pred tveganji s
konkretnejSim razkritem dejavnosti upravljania s tveganiji. Novi model predstavlia konkretno prenovo
obra¢unavanija varovanija pred tveganii z usklajenostjo ra¢unovodskega obravnavanija z dejavnostmi upravljanja s
tveganii.

Lastno kreditno tveganje — MSRP 9 odpravlja nestabilnost poslovnega izida zaradi sprememb v kreditnem
tveganiju iz naslova obveznosti, ki se merijo po posteni vrednosti. Sprememba obradunavanja pomeni, da dobicki
iz naslova zmanj$anja lastnega kreditnega tveganja pri takSnih obveznostih ne bodo ve¢ pripoznani v poslovnem
izidu.

. MSRP 14 'Zakonsko predpisani odlog placila racunov' je OMRS objavil 30. januarja 2014. Cilj standarda
je omogociti podjetiem, ki MSRP uporabljajo prvi¢ in ki zakonsko predpisane odloge placila raéunov trenutno
pripoznavajo v skladu s prejSnjimi SSRN, da ob prehodu na MSRP s tak$nim pripoznavanjem nadaljujejo.

. MSRP 15 'Prihodki iz pogodb s strankami', ki ga je OMRS objavil 28. maja 2014 (OMRS je 11.
septembra 2015 datum veljavnosti prestavil na 1. januar 2018). MSRP 15 dolo¢a nacin in ¢as pripoznanja
prihodkov poroCajotega podietia ter od njega zahteva, da uporabnikom racunovodskih izkazov zagotovi bolj
informativna in relevantna razkritja. Standard nadomesti MRS 18 'Prihodki' in MRS 11 'Pogodbe o gradbenih
delih' ter Stevilna druga pojasnila, ki se navezujejo na prihodke. Uporaba standarda je obvezna za vsa podietja, ki
porocajo v skladu z MSRP, in velja za skoraj vse pogodbe s strankami; poglavitne izjeme pri tem so pogodbe o
najemnih, finanénih instrumentih in zavarovanju. Glavno naéelo novega standarda je, da pripoznavanije prihodkov
opisuje prenos blaga oz. storitev na stranko v znesku, ki odraza izplacilo (t. j. placilo), ki ga podjetie priakuje v
zameno za omenjeno blago oz. storitev. Novi standard prinasa tudi izboljSana razkritia prihodkov, navodila za
posle, ki doslej niso bili popolnoma obravnavani (na primer: prihodki iz naslova storitev in spremembe pogodb) ter
izboliS8ane smernice za pripoznavanje dogovorov, Ki vsebujejo vec elementov.

. MSRP 16 'Najemi', ki ga je OMRS objavil 13. januarja 2016. Najemnik v skladu z MSRP 16 pripozna
pravico uporabe sredstva ter obveznost iz najema. Pravica uporabe sredstva je obravnavana na podoben nacin
kot ostala nefinantna sredstva in se v skladu s tem tudi amortizira. Obveznost iz najema je na zacetku
vrednotena po sedaniji vrednosti najemnin, pla¢anih v obdobiju najema, diskontirani po implicitni obrestni meri, e
jo je mogode takoj dologiti. Ce te mere ni mogode takoj dologiti, mora najemnik uporabiti predpostavljeno
obrestno mero izposojanja. Tako kot pri MRS 17, ki ga je MSRP 16 nadomestil, najemodajalec najem opredeli kot
poslovni ali finan¢ni najem glede na naravo najema. Najem se razvrsti kot finan¢ni najem, ¢e se z njim prenesejo
vsa pomembna tvegania in koristi, povezane z lastniStvom oz. z zadevnim sredstvom. V nasprotnem primeru gre
za poslovni najem. Pri finanénem najemu najemodaijalec finané&ne prihodke pripozna v obdobju najema na podlagi
vzorca, ki odraza stalno obdobno stopnjo donosnosti Ciste naloZzbe. Placila iz poslovnega najema najemodajalec
pripozna kot prihodke na podlagi enakomerne ¢asovne metode oz., e vzorec odraza prej zmanj$anje koristi iz

rabe tega sredstva, uporabi drugo sistematiéno metodo.
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. Spremembe MSRP 10 'Konsolidirani radunovodski izkazi' in MRS 28 'Nalozbe v pridruzena podijetja in
skupne podvige' - Prodaja ali prispevanje sredstev med vlagateliem in njegovim pridruzZeni podjetiem oz. skupnim
podvigom, ki jih je OMRS objavil 11. septembra 2014 (OMRS je datum zacetka veljavnosti 17. decembra 2015
odlozil za nedolo¢en ¢as) Spremembe se nanas$ajo na razhajanje zahtev po MRS 28 in MSRP 10 ter pojasnijo, da
je obseg pripoznavanje dobi¢ka oz. izgube pri poslu s pridruzenim podjetiem ali skupnem podvigu odvisen od
tega, ali prodana oz. prispevana sredstva predstavljajo poslovni subjekt.

. Spremembe MSRP 10 'Konsolidirani racunovodski izkazi', MSRP 12 'Razkritie delezev v drugih druzbah'
in MRS 28 'Nalozbe v podijetia in skupne podvige' - Nalozbena podietja: izieme pri konsolidaciii, ki jih je OMRS
objavil 18. decembra 2014. Omejene spremembe MSRP 10, MSRP 12 in MRS 28 uvajajo pojasnila zahtev glede
obradunavanju nalozbenih podjetij. Spremembe omogocajo tudi olajSave za dolo€ene okoliS¢ine.

. Spremembe MSRP 11 'Skupne ureditve' - Obra¢unavanije pridobitve delezev pri skupnem delovaniu, ki
jih je OMRS obijavil 6. maja 2014. Spremembe prinasajo nova navodila glede obradunavanija pridobitev deleza v
skupni dejavnosti, ki predstavlia poslovni subjekt. Spremembe pojasnjujejo ustrezno raCunovodsko obravnavo
taksnih pridobitev.

. Spremembe MRS 1 'Predstavljianje racunovodskih izkazov' - Pobuda za razkritje, ki jih je OMRS obijavil
18. decembra 2014. Namen sprememb MRS 1 je podijetia Se dodatno spodbuditi k uporabi strokovne presoje pri
odlo€anju, katere podatke naj objavijo v svojih raunovodskih izkazih. Na primer: v spremembah je jasno
navedeno, da se nacelo bistvenosti nanasa na celoto raCunovodskih izkazov in da vklju¢evanje nebistvenih
podatkov lahko okrni uporabnost finanénih razkritii. V spremembah je Se pojasnjeno, da morajo podjetia pri
odlo€anju o tem, kje in v kak8nem zaporedju bodo raCunovodski podatki v izkazih razkriti, uporabiti strokovno
presojo.

. Spremembe MRS 12 'Davki iz dobi¢ka' - Pripoznavanje odlozenih terjatev za davek iz naslova
nerealiziranih izgub, ki jih je OMRS objavil 19. januarja 2015. Spremembe MRS 12 pojasnijo na¢in obracunavanija
odloZenih terjatev za davek v povezavi z dolZniskimi instrumenti, merienimi po posteni vrednosti .

. Spremembe MRS 16 'Opredmetena osnovna sredstva' in MRS 38 'Neopredmetena sredstva' — Pojasnhilo
sprejemljivin metod amortizacije, ki jih je OMRS objavil 12. maja 2014. Spremembe pojasnjujejo, da uporaba
metod, ki temeljijo na prihodkih, ni primerna za izralun amortizacije sredstva, ker prihodki iz dejavnosti, ki
vklju€uje uporabo sredstva, v sploSnem odrazajo dejavnike, in ne izkori§€anja gospodarskih koristi, uteleSenih v
tem sredstvu. Spremembe pojasnjujejo tudi, da prihodki v sploSnem veljajo za neprimerno osnovo za merjenje
rabe gospodarskih koristi, uteleSenih v neopredmetenem sredstvu. Vseeno pa je mogoce to domnevo v doloenih
omejenih okolis¢inah ovredi.

. Spremembe MRS 16 'Opredmetena osnovna sredstva' in MRS 41 'Kmetijstvo' - Kmetijstvo: Rodne
rastline, ki jih je OMRS objavil 30. junija 2014. S spremembami se rodne rastline, ki se uporabljajo izkljuéno za
gojenje pridelkov, prenesejo v okvir MRS 16 in se torej obradunavajo na isti nacin kot opredmetena osnovna
sredstva.

. Spremembe MRS 19 'Zasluzki zaposlencev' - Programi z dolo€enimi zasluzki: Prispevki zaposlenceyv, ki
iih je OMRS obijavil 21. novembra 2013. Omejen obseg sprememb velja za prispevke zaposlencev ali tretjih oseb
k programom z dolo¢enimi zasluzki. Namen sprememb je poenostaviti obracunavanje prispevkov, ki niso odvisni
od dolzine sluzbovanja zaposlenega, na primer: prispevki zaposlenih, izraCunani na podlagi fiksnega odstotka
placila.

. Spremembe MRS 27 'LoCeni racunovodski izkazi' — Kapitalska metoda pri lo€enih racunovodskih
izkazih, ki jih je OMRS objavil 12. avgusta 2014. Spremembe ponovno uvajajo kapitalsko metodo kot opcijo
obradunavanja nalozb v odvisna podjetja, skupne podvige in pridruzena podietia v lo€enih raCunovodskih izkazih

podijetja.
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. Spremembe MRS 36 'Oslabitev sredstev' — Razkritia nadomestljive vrednosti za nefinan¢na sredstva, ki
iih je OMRS objavil 29. maja 2013. Omejene spremembe MRS 36 se nana$ajo na razkritie podatkov o
nadomestljivi vrednosti oslablienih sredstev, ¢e ta vrednost temelji na poSteni vrednosti, zmanijSani za stroSke
odtujitve. Med pripravljanjem MSRP 13 Merjenje poStene vrednosti je OMRS sklenil spremeniti MRS 36 tako, da
zahteva razkritia nadomestljive vrednosti oslablienih sredstev. Trenutne spremembe pojasnjujejo prvoten namen
OMRS, da bi obseg taksnih razkritij omeijili na nadomestljivo vrednost oslabljenih sredstev, ki temelji na posteni
vrednosti, zmanjSani za stroSke odtuijitve.

. Spremembe razliénih standardov 'lzbolijSave MSRP (obdobje 2010-2012)", ki jih je OMRS objavil 12.
decembra 2013. Izhajajo iz letnega projekta za izboliSanje MSRP (MSRP 2, MSRP 3, MSRP 8, MSRP 13, MRS
16, MRS 24 in MRS 38), njihov namen pa je predvsem odpravljanje neskladnosti in razlaga besedila. Spremembe
pojasnjujejo zahteve za racunovodsko pripoznavanje v primerih, kier je prej bila dovoliena prosta razlaga.
NajpomembnejSe spremembe vkljuCujejo nove ali popravliene zahteve v zvezi s: (i) opredelitvijo 'zahtevanih
pogojeV'; (ii) obracunavanjem zneskov, katerih placilo je odvisno od prihodnjih dogodkov, v okviru poslovne
zdruzitve; (iii) zdruZitvijo poslovnih segmentov in uskladitvijo celotnih sredstev odseka, o katerem se poro¢a, s
sredstvi podijetia; (IV) merjenjem kratkoro¢nih terjatev in obveznosti; in (vi) pojasnjevanjem o klju¢nem
poslovodnem osebiju.

. Spremembe razliénih standardov 'lzbolijSave MSRP (obdobje 2011-2013)", ki jih je OMRS objavil 12.
decembra 2013. Izhajajo iz letnega projekta za izboliS$anje MSRP (MSRP 1, MSRP 3, MSRP 13 in MRS 40),
njihov namen pa je predvsem odpravljanje neskladnosti in razlaga besedila. Spremembe pojasnjujejo zahteve za
racunovodsko pripoznavanje v primerih, kier je prej bila dovoljena prosta razlaga. NajpomembnejSe spremembe
vklju€ujejo nove ali popravlijene zahteve v zvezi s: (i) pomenom ucinkovitih MSRP pri MRSP 1; (ii) obsegom
izieme za skupne podvige; (iii) obsegom 52. odstavka MSRP 13 (izjeme portfelja) in (iv) pojasnjevanjem
medsebojne povezanosti MSRP 3 in MRS 40 pri razvr§¢anju nepremicnin kot naloZzbene nepremicnine oz.
lastniSko uporabliene nepremicnine.

. Spremembe razliénih standardov 'lzbolijSave MSRP (obdobje 2012-2014)", ki jih je OMRS objavil 25.
septembra 2014. Izhajajo iz letnega projekta za izboljSanje MSRP (MSRP 5, MSRP 7, MRS 19 in MRS 34), njihov
namen pa je predvsem odpravljanje neskladnosti in razlaga besedila. Spremembe pojasnjujejo zahteve za
raCunovodsko pripoznavanie v primerih, kjer je prej bila dovoliena prosta razlaga. Spremembe vklju€ujejo nove ali
popravljene zahteve glede: (i) spremenjene metode odtuijitve; (ii) pogodbe o vzdrZzevaniu; (iii) uporaba sprememb
MSRP 17 pri zgo$¢enih medletnih racunovodskih izkazih; (iv) diskontne mere: vprasanije regionalnega trga; (v)
razkritie podatkov 'drugje v medletnem racunovodskem porogilu'.

. OPMSRP 21 'Dajatve’, ki ga je OMRS objavil 20. maja 2013. OPMSRP 21 je pojasnilo MRS 37
Rezervacije, pogojne obveznosti in pogojna sredstva. MRS 37 dolo¢a kriterije za pripoznavanje obveznosti, med
katere spada tudi zahteva, da ima podijetie trenutno obveznost, ki je posledica nekega preteklega dogodka
(obvezujoCi dogodek). OPMSRP 21 pojasnjuje, da je obvezujoi dogodek, ki vpliva nastanek obveznosti pladila

dajatve, dejavnost, ki jo opisuje navezujoa se zakonodaija, ki povzro€i placilo dajatve.

3.2.1.6 FINANCNE NALOZBE

Nakupi in prodaje finan¢nih nalozb se pripoznajo na dan trgovanja (datum transakcije), to je na dan, ko se je
upravljavec sklada zavezal, da bo posamezno nalozbo pridobil oziroma odtujil.

Finan¢ne nalozbe, financirane iz zbranih sredstev kritnega sklada, so tiste nalozbe, ki jih ima kritni sklad, da bi z
donosi, ki izhajajo iz njih, poveCeval financne prihodke in s tem vrednost premozenja sklada v korist

Zavarovancev.
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Ob zacetnem pripoznanju po posteni vrednosti se glede na namen pridobitve nalozbe razporedijo v naslednje
skupine:

- nalozbe po posteni vrednosti skozi poslovni izid

- nalozbe do zapadlosti v placilo

- posojila in terjatve.

Finan¢ne naloZbe, za katere se ugotavlja postena vrednost, se razvrd€ajo v naslednje nivoje:

Nivo 1 predstavlja vrednotenje na podlagi trznih cen, pridobljenih na delujoem trgu. V ta nivo so vkljuene
nalozbe, kjer je postena vrednost v celoti dolo¢ena na podlagi objavljenih cen, dosezenih na aktivnem trgu. Iz
tega izhaja, da so v nivo 1 uvr§€ene tudi nalozbe v vrednostne papirje, ki so vrednoteni na podlagi teCaja iz
Bloomberga (BGN - Bloomberg Generic Price), saj le-ta predstavlja soglasen te€aj medbanénega oziroma OTC
trga. Tec€aj BGN sicer ni neposredni te€aj, po katerem bi lahko na dan vrednotenja prodali vrednostne papirje, a
njegova uporaba zagotavlja nepristranskost pri vrednotenju, cena pa je odraz dejanskih poslov na trgu in ustrezen
pokazatelj cene, ki bi jo dosegli ob prodaji vrednostnih papirjev na trgu. Cene ponudnikov namre¢ materialno
pomembno ne odstopajo od uporabljenega te€aja, kar druzba tudi redno analizira in preverja.

Nivo 2 vkljuéuje vrednotenje nalozb z uporabo primerljivih trznih in drugih javno objavljenih podatkov (razen

kotirajoCih cen identi¢nih sredstev), pridobljenih posredno ali neposredno za identi¢no ali podobno sredstvo.

Nivo 3 pa predstavlja vrednotenje na podlagi modelov vrednotenja z uporabo pretezno netrznih podatkov. V to
skupino se razvrsti naloZbe v delnice podjetij, za katere ne obstaja delujoCi trg in se jih vrednoti z uporabo
modelov vrednotenja, ki vsebujejo preteZzno netrzne podatke, ter nalozbe v vrednostne papirje, vrednotene po

nabavni vrednosti, ker poStene vrednosti ni mogoce zanesljivo oceniti.

3.2.1.6.1 POSOJILA IN DEPOZITI

Posaijila in terjatve so neizpeljana finan¢na sredstva z dolo¢enimi ali dolocljivimi placili, s katerimi se ne trguje na
organiziranem trgu. Pripoznavajo se na dan sklenitve posla. Merijo se po odplacni vrednosti z uporabo metode

efektivne obrestne mere.

V to skupino uvrs€a druzba tudi depozite pri bankah razen depozitov na odpoklic, ki jih razvr§€a med denarna

sredstva. Vrednotijo se po odplaéni vrednosti.

3.2.1.6.2 FINANCNE NALOZBE V POSESTI DO ZAPADLOSTI

Finan¢ne nalozbe v posesti do zapadlosti so neizpeljana finan¢na sredstva z dolo¢enimi ali dolocljivimi plagili in
dolo€eno zapadlostjo v plagilo, ki jih druzba nedvoumno namerava in zmore posedovati do zapadlosti. Pri tem
druzba upoSteva naslednje kriterije:

- usklajenost ro¢nosti vrednostnega papirja z obveznostmi iz dolgoro¢nih pogodb,

- doseganje ustrezne dolgorocne donosnosti v primerjavi za zahtevano (pogodbeno dolo¢eno)

donosnostjo,

- doseganje ustrezne bonitete izdajatelja posameznega vrednostnega papirja.

Ob zaletnem pripoznanju se finanéne nalozbe v posesti do zapadlosti izmerijo po posteni vrednosti. Nalozbe, ki

so pripoznane kot finanéne nalozbe v posesti do zapadlosti v pladilo, se vrednotijo po metodi odplaéne vrednosti z
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uporabo metode efektivne obrestne mere. Vsi dobicki in izgube (odtujitev, oslabitev ali ucinki amortiziranja
premije oz. diskonta) iz nalozb, ki so vrednotene po odplacni vrednosti, se pripoznajo v izkazu poslovnega izida.
Druzba ne more razvrstiti nobenih finanénih sredstev v to skupino, ¢e je v teko€em ali prejsSnjih dveh poslovnih
letih prodala ali prerazvrstila ve¢ kot nepomemben znesek finan¢nih nalozb pred zapadlostjo. Druzba ima namen

in je sposobna tovrstna sredstva drzati v portfelju do njihovega dospetja.

3.2.1.6.3 NALOZBE PO POSTENI VREDNOSTI SKOZI POSLOVNI I1ZID

Postena vrednost financnih sredstev je cena, ki bi bila prejeta za prodajo sredstva ali platana za prenos

obveznosti v urejenem poslu med trznimi udelezenci na dan merjenja.

Finan¢na sredstva so ob pridobitvi merjena po posteni vrednosti preko izkaza poslovnega izida, ko:

- takSno merjenje pomembno zmanj$a nedoslednosti, ki bi nastale, ¢e bi bili izvedeni finanéni instrumenti
namenjeni trgovanju in bi bili osnovni finan¢ni instrumenti vrednoteni po odplaéni vrednosti za posajila in
avanse, dane bankam in drugim osebam, ali izdani dolZni8ki vrednostni papirji;

- so nekatere nalozbe, kot na primer kapitalske naloZbe, upravljane in vrednotene po posteni vrednosti v
skladu z opredeljenim obvladovanjem tveganj ali investicijsko strategijo in poroCane kljuénemu
poslovodstvu na tej osnovi, pripoznane po posteni vrednosti preko izkaza poslovnega izida sklada;

- so nalozbe v posesti za trgovanje — v to skupino druzba uvrs¢a tiste instrumente, ki so bili pridobljeni

izkljuéno z namenom nadaljnje prodaje oziroma ustvarjanju dobi¢ka v krajSem ¢asovnem razdobju.

Vse nalozbe v tej skupini druzba razvrs€a po zaCetnem pripoznanju. NaloZzb za trgovanje v tej skupini druzba

nima.

V primeru, da je finanéno sredstvo udelezeno na aktivnem trgu, poStena vrednost temelji na objavljeni trzni ceni —
te€aju ob zaklju€ku trgovanja na dan bilance stanja. Za nalozbe, kjer trzna cena ni objavljena na finan¢nih trgih,
se postena vrednost doloCi na podlagi dosezene cene zadnjega posla med obves€enima in voljnima strankama,
primerjave s trenutno pos$teno vrednostjo drugega instrumenta, ki ima podobne bistvene lastnosti, in/ali preucitve

diskontiranih denarnih tokov.

Nakupi in prodaje posameznih finanénih nalozb, vrednotenih po posteni vrednosti skozi izkaz poslovnega izida
sklada, se priznavajo na datum trgovanja, to je dan, ko se druzba zavezZe, da bo posamezno nalozbo nabavila ali
prodala. Spremembe poStene vrednosti finanénega sredstva se pripoznajo v poslovnem izidu ustreznega kritnega

sklada med prihodki oziroma odhodki nalozb.
3.2.1.6.4 NALOZBE, RAZPOLOZLJIVE ZA PRODAJO

Finan¢ne nalozbe, razpoloZljive za prodajo, so tiste, ki se jih ima namen posedovati nedolo¢eno ¢asovno obdobje
in se jih lahko proda zaradi likvidnostnih potreb ali zaradi sprememb obrestnih mer, deviznih teajev ali cen

finanénih instrumentov.

Ob zacetnem pripoznanju se financne nalozbe, razpoloZljive za prodajo, na datum nakupa izmerijo po poSsteni

vrednosti, ki ne vklju€uje stroSkov nakupa.
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Spremembe v posteni vrednosti nalozb, razpolozZljivih za prodajo, se pripoznajo glede na vsebino nastanka
spremembe posStene vrednosti. Tako se te€ajne razlike za dolzniSke vrednostne papirje pripoznajo v izkazu
poslovnega izida, druge spremembe pa evidencno kot prevrednotovalni popravek kapitala. Pri lastniSkih

vrednostnih papirjih se vse spremembe pripoznajo evidenéno kot prevrednotovalni popravek kapitala.

Vsa prevrednotenja do poStene vrednosti, izkazana kot prevrednotovalni popravek kapitala, se takoj prerazvrstijo
Vv izkaz poslovnega izida sklada med prevrednotovalne prihodke oziroma odhodke in pripoznajo kot povecane

obveznosti (zavarovalno-tehnic¢ne rezervacije) do ¢lanov sklada.

Postena vrednost naloZb, s katerimi se trguje na organiziranem trgu, je dolo€ena v viSini objavljene cene — te€aja
ob zakljucku trgovanja na dan bilance stanja. Za nalozZbe, kjer trzna cena ni objavljena na finan¢nih trgih, se
postena vrednost dolo€i na podlagi dosezene cene zadnjega posla med obveS&enima in voljnima strankama,
primerjave s trenutno posteno vrednostjo drugega instrumenta, ki ima podobne bistvene lastnosti, in/ali preucitve

diskontiranih denarnih tokov.

3.2.1.6.5 SLABITVE FINANCNIH NALOZB

3.2.1.6.5.1 SLABITVE FINANCNIH SREDSTEV, MERJENIH PO ODPLACNI VREDNOSTI

Druzba vsako porocevalsko obdobje oceni, ali obstaja nepristranski dokaz o oslabitvi finanénega sredstva
oziroma skupine finanénih sredstev. Finanéno sredstvo oziroma skupina finanénih sredstev je oslabljena in izgube
nastanejo le, ¢e obstaja nepristranski dokaz o oslabitvi kot posledica enega ali ve¢ dogodkov, ki so nastali po

zaketnem pripoznanju sredstva, in imajo vpliv na prihodnje denarne tokove.

Ce obstajajo nepristranski dokazi, da je prislo do izgube pri posojilih ali finanénih sredstvih v posesti do
zapadlosti, se znesek oslabitve izmeri kot razlika med knjigovodsko vrednostjo sredstva in njegovo sedanjo
vrednostjo prihodnjih denarnih tokov, ugotovljeno na osnovi izvirne efektivne obrestne mere. Slabitev se

evidentira v izkazu poslovnega izida.

Kazalci slabitev dolzniskih finanénih sredstev, razvr§¢enih v to skupino, so nasledniji:
- Pomembne finanéne tezave izdajatelja;
- Nezmoznost izpolnjevanja obveznosti izdajatelja;
- Pokazatelji finan€nega stanja izdajatelja, ki kazejo na znake stecaja;

- Nelikvidnost trgovanja z instrumentom posameznega izdajatelja, zaradi financnih tezav.
Druzba vsako porocevalsko obdobje oceni, ali obstajajo nepristranski znaki (kot na primer morebitna vprasljivost

obstoja, poslabsanje placilne discipline, vprasljivost bodo¢ega denarnega toka, ustreznost zavarovanj ipd.) za

slabitev posajil in depozitov. Ce ti obstajajo, se oslabite opravijo in evidentirajo izgube iz tega naslova.

3.2.1.7 TERJATVE

Terjatev iz naslova pogodb z zavarovanci druzba ne izkazuje, ker se obveznosti iz teh pogodb evidentirajo ob

pladilu premij. Raunov druzba ne izdaja.
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Terjatve predstavljajo predvsem terjatve iz financiranja (obresti nalozb). Ob zaetnem pripoznanju se izkazujejo v
zneskih, ki izhajajo iz ustreznih listin, ob predpostavki, da bodo popla¢ane. Izkazujejo se v izterljivi vrednosti do
bilanénega datuma.

3.2.1.8 DENAR IN DENARNI USTREZNIKI

Denarna sredstva sklada se izkazujejo na posebnem denarnem racunu, prav tako se vrednostni papirji izkazujejo

na posebnem ra¢unu sklada pri depotnih druzbah.

Denar predstavlja knjizni denar na racunu pri skrbniski banki, ki se lahko uporablja za placevanje Knjigovodska

vrednost denarnega sredstva je enaka njegovi zaCetni nominalni vrednosti.

Denarne ustreznike predstavljajo depoziti na odpoklic.

3.2.1.9 OBVEZNOSTI IZ SKLENJENIH POGODB Z ZAVAROVANCI

Druzba skladno z dolocili pokojninskih naértov PN-SK-01 in 02 zagotavlja zajaméen donos in donos nad
zajamcenim. Pripis dobicka se izvede enkrat letno ob koncu leta. Zneski, namenjeni za udelezbo na dobicku, so
pripisani potem, ko so potrjeni s strani uprave ob upoStevanju sploSnih pogojev in zavarovalno-tehni¢nih osnov za

pripis dobicka.

Zahtevano kritje sklada se izkazuje kot obveznost iz naslova zavarovalnih pogodb. V obdobju vplagevanja
sredstev se obveznosti racunajo z uporabo retrospektivne radunske metode. Metoda v izraunu upoSteva
dejanska vpladila premij prostovoljnega dodatnega pokojninskega zavarovanja , obraunane stroSke upravljanja,
izplacila ter pripise donosov v preteklem obdobju do dneva vrednotenja.

Neto vpladila so enaka vplacanim sredstvom. Zajamé&eni donos se na neto vplacila obradunava od prvega dne v
naslednjem mesecu, ko so bila vplatana. Zajam¢&ena donosnost je enaka 50 % povprecne letne obrestne mere
na drzavne vrednostne papirje z dospelostjo nad enim letom. Na podlagi opisanega postopka se oblikujejo
obveznosti za zajam¢&eno viSino sredstev na osebnih racunih. Zajamcena viSina sredstev na osebnih racunih ze

vsebuje pripise na osebne racune iz naslova udelezb v dobicku kritnega sklada v preteklih obraunskih obdobijih.

Druzba vsa tveganja v celoti zadrzi v lastni izravnavi.

V skladu z veljavnim pokojninskim nacrtom lahko upravljavec oblikuje obveznosti iz naslova presezka donosa
(»rezervacije«) kritnega sklada v viSini razlike med dejanskim in zajam&enim donosom. Skupni znesek obveznosti
iz naslova presezka donosa krithega sklada, oblikovanih za kritje razlike med zajam&enim in dejanskim donosom,
ne sme presegati 10 % vrednosti premozenja kritnega sklada in se lahko uporabijo samo za kritje razlike med
zajamc&enim in dejanskim donosom v obracunskih obdobijih, v katerih je dejanski donos nizji od zajam¢enega. V
primeru prenehanja zavarovanja se zavarovancu na osebni raCun pripiSe sorazmerni delez oblikovanih

obveznosti iz naslova presezka donosa kritnega sklada.
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3.2.1.10 FINANCNE, POSLOVNE IN DRUGE OBVEZNOSTI

Kratkoro€ne in dolgoro€ne obveznosti vseh vrst se ob zaletnem pripoznanju izkazujejo z zneski, ki izhajajo iz
ustreznih listin, ob predpostavki, da upniki zahtevajo njihovo poplacilo. Obveznosti se kasneje povecujejo s
pripisanimi donosi (obresti, druga nadomestila), za katere obstaja sporazum z upnikom. Obveznosti se

zmanijsujejo za odplacane zneske in morebitne drugacne poravnave v dogovoru z upnikom.

3.2.1.11 KLJUCNE POSLOVODSKE OCENE IN PRESOJE

Bilanéne postavke, pri katerih imajo najvecji vpliv poslovodske ocene in presoje (estimates and judgements), so
predvsem tiste, ki so povezane s slabitvami finan¢nih sredstev.

3.2.1.12 PRIHODKI IN ODHODKI

Prihodki sklada so prihodki iz vplaganih premij in finanéni prihodki, odhodki pa se nanaSajo na obracunane
odkupne vrednosti, obracunane stroSke upravljavca sklada, na odhodke v zvezi z banko skrbnico, na finan¢ne

odhodke in na spremembo Cistih zavarovalno-tehni¢nih rezervacij.

Finan¢ni prihodki se delijo na prihodke od dividend in deleZzev, prihodke od obresti, dobicke pri odtujitvah
finan¢nih nalozb, na prevrednotovalne finan¢ne prihodke iz naslova spremembe poStene vrednosti finan¢nih
nalozb preko poslovnega izida in na druge finan¢ne prihodke, finan¢ni odhodki pa na odhodke za obresti, izgube
pri odtujitvah finan€nih nalozb in na prevrednotovalne finanéne odhodke iz naslova spremembe postene vrednosti

finan¢nih nalozb preko poslovnega izida. Poslovanje pokojninska sklada je izvzeto iz DDPO.

Obrestni prihodki in odhodki se pripoznavajo v sorazmerju s preteCenim obdobjem ter glede na neodpladani del
glavnice in efektivno obrestno mero pri dolzniSkih vrednostnih papirjih, razvrS€enih v skupini finan¢nih sredstev v
posesti do zapadlosti v placilo in za prodajo razpolozljivih finan¢nih sredstev, oziroma kuponsko obrestno mero v

skupini finan¢nih sredstev v posesti za trgovanje.

Pri uporabi efektivhe obrestne mere se amortizira plaana in prejeta nadomestila, stroSke posla in druge premije

ter diskonte, ki so vklju€eni v izraun efektivne obrestne mere med pri€akovano dobo uporabe in§trumenta.
Prihodki od dividend se pripoznajo v izkazu poslovnega izida, ko je pravica do dividende pridobljena.

Skupna d.d., Ljubljana si sme kot upravljavec sklada zaraunavati upravljavsko provizijo, ki znasa 1,25 % od neto
premozenje sklada (Cista vrednost sredstev kritnega sklada) in se v dvanajstinah izraCunava na zadnji dan

vsakega meseca.

Vstopna provizija se obracuna ob vsakokratnem vplacilu premije, izstopna pa se obraCuna v viSini 1 % od

vrednosti od$kodnine ob izrednem izstopu.
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3.2.2 POJASNILA K IZKAZOM

3.2.2.1 POJASNILA K IZKAZU FINANCNEGA POLOZAJA

3.2.2.1.1 OPIS GLAVNIH TVEGANJ IN NEGOTOVOSTI

Vzpostavitev in vzdrZzevanje ustreznega sistema notranjih kontrol in upravljanja s tveganji narekuje Ze sam Zakon
0 gospodarskih druzbah ter strogo urejajo in uzakonjajo tudi dolo¢be Zakona o zavarovalniStvu s podzakonskimi
akti, izdanimi s strani Agencije za zavarovalni nadzor. Cilj upravljanja s tveganji je zagotoviti in vzdrzevati stabilno

in donosno poslovanje druzbe in njenih kritnih skladov.

Upravljanje s finan¢nimi tveganji temelji na nacrtovanju prihodnjih denarnih tokov, nadzorovanju kreditne
izpostavljenosti druzbe, nacrtovanju kapitalske ustreznosti ter nalaganju prostih finan¢nih sredstev na podlagi
bonitetne ocene naloZb ob upostevanju ustrezne razprSenosti, dolgorocne donosnosti in trajanja naloZzb v primeru
nalozb v dolzniSke finan¢ne instrumente. Glavno finan¢no tveganje predstavlja nevarnost, da sredstva ne bodo
zadostovala obveznostim iz sklenjenih pogodb z zavarovanci. Zato druzba nalaga zbrana sredstva Kritnega
sklada v skladu z 121. in 122. ¢lenom Zzavar in v skladu z dolo€ili iz pokojninskih na¢rtov PN-SK-01 in PN-SK-02.
Z viri sredstev druzba gospodari tako, da je v vsakem trenutku sposobna izpolniti vse dospele obveznosti.

Med nalozbenimi tveganji so najpomembnejSa naslednja:

Trzno tveganje je tveganje sprememb posStene vrednosti nalozb, ki se zaradi najrazlicnejSih vplivov lahko
spreminja. Obrestno tveganje je tveganje vpliva spremembe trzne obrestne mere na poslovanje. Kreditno
tveganje je tveganje spremembe vrednosti naloZzbe zaradi spremembe kredithe bonitete izdajatelja. Valutno
tveganje ali tveganje menjalnega tecaja je tveganje, povezano z nihanjem vrednosti premozenja v tuji valuti, ki ga

povzroc€ijo nihanja na valutnih trgih.

Pri upravljanju sredstev Kritnega sklada druzba spremlja in ocenjuje vsa nasteta tveganja. Podlaga so oblikovana
interna merila za obvladovanje tveganj (nacrt za obvladovanje tveganj, nalozbena politika), ki so pripravljena na

osnovi zakonskih zahtev.

Poleg zgoraj nastetih tveganj, ki so neposredno povezana z naloZbenjem, obstajajo Se druga tveganja, ki jim je
enako potrebno posvecati stalno pozornost. Likvidnostno tveganje je tveganje, povezano z nezmoznostjo
zagotavljanja izplacevanja sredstev iz Kritnega sklada ne da bi bilo pri tem treba nalozbe kritnega sklada prodajati
po neugodnih cenah. Sredstva Krithega sklada so investirana tudi v likvidne naloZzbe, s tem se zmanjSuje
likvidnostno tveganje. Glede na jamstvo minimalnega zajamcenega donosa Kritnega sklada se upravljavec

sreCuje tudi s tveganjem nedoseganja minimalnega zajam&enega donosa.

Pomembna so tudi operativha tveganja, to so tveganja nastanka izgube zaradi neustreznosti izvajanja notranjih
procesov, zaradi nepravilnih ravnan;j ljudi, zaradi nepravilnega delovanja sistemov in zaradi zunanjih dogodkov ali
dejanj. Operativna tveganja se obvladujejo z notranjimi pravilniki (kot npr. pravilnik o sistemizaciji del in nalog
zaposlenih), z rednimi sestanki (v okviru posameznih podro€ij dela, z upravo), poro€anju o izvajanju in

nacrtovanju del in nalog v skladu z zastavljenimi poslovnimi cilji druzbe nadzornemu svetu.
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3.2.2.1.2 ANALIZA GLAVNIH TVEGANJ IN NEGOTOVOSTI

Tabela 2: Sredstva

31.12.2015 31.12.2014
v EUR Nalogbolin Depoziti in CD Skupaj Nalogbelin Depoziti in CD Skupaj
terjatve p pay terjatve P pay
1 2 3=1+2 1 2 3=1+2
Kritni sklad 215.436.831 18.267.500 233.704.331 196.080.248 20.426.285 216.506.533

Vse tabele o tveganjih v nadaljevanju izhajajo iz zgornje preglednice, ki predstavlja osnovo pri zajemanju
podatkov v nadaljnjih analizah. Upostevali smo vsa sredstva Kritnega sklada.

Tabela 3: Struktura trznih dolzniskih vrednostnih papirjev glede na donos

31.12.2015 31.12.2014

v % Fiksni donos Variabilni donos Fiksni donos Variabilni donos

Kritni sklad 57,52 0,00 30,10 0,00

Tabela 4: Struktura trznih dolzniskih vrednostnih papirjev glede na donos v zneskih

31.12.2015 31.12.2014

v EUR Fiksni donos Variabilni donos Fiksni donos Variabilni donos

Kritni sklad 134.415.333 0 65.158.132 0

V zgornjih dveh tabelah je prikazana struktura trznih dolzniSkih vrednostnih papirjev glede na fiksni oziroma glede
na variabilni donos.

Tabela 5: Analiza ob¢utljivosti za obrestno tveganje — obveznice s fiksnim donosom —v 2015

Padec vrednosti ob dvigu Padec vrednosti ob dvigu
Knjigovodska vrednost donosnosti za 1 % tocko donosnosti za 2 % tocki
v EUR v EUR v % v EUR v %
Kritni sklad 134.415.333 -4.006.136 -2,98 -8.012.272 -5,96

Tabela 6: Analiza obéutljivosti za obrestno tveganje — obveznice s fiksnim donosom —v 2014

Padec vrednosti ob dvigu Padec vrednosti ob dvigu
Knjigovodska vrednost donosnosti za 1 % tocko donosnosti za 2 % tocki
v EUR v EUR v % v EUR v %
Kritni sklad 65.158.132 -1.996.489 -0,92 -3.964.473 -1,83

Tabela 7: Analiza obéutljivosti za obrestno tveganje — skupaj — v 2015

Padec vrednosti ob dvigu Padec vrednosti ob dvigu
Knjigovodska vrednost donosnosti za 1 % tocko donosnosti za 2 % tocki
v EUR v EUR v % v EUR v %
Kritni sklad 134.415.333 -4.006.136 -2,98 -8.012.272 -5,96
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Tabela 8: Analiza obcutljivosti za obrestno tveganje — skupaj — v 2014

Padec vrednosti ob dvigu Padec vrednosti ob dvigu
Knjigovodska vrednost donosnosti za 1 % tocko donosnosti za 2 % tocki
v EUR v EUR v % v EUR v %
Kritni sklad 65.158.132 -1.996.489 -0,92 -3.964.473 -1,83

Spremembe v % se nanaSajo na spremembo celotnega kritnega sklada v primeru dviga donosnosti. Padec
vrednosti bi se pokrival iz rezervacij sklada, v kolikor pa sklad teh ne bi imel oblikovanih, pa v breme lastnih
sredstev oz. kapitala druzbe.

Tabela 9: Valutna struktura sredstev

31.12.2015 31.12.2014
v % v EUR OSTALO v EUR OSTALO

Kritni sklad 98,76 1,24 100,00 0,00

Tabela 10: Valutna struktura sredstev v zneskih

31.12.2015 31.12.2014
v EUR EUR OSTALO EUR OSTALO

Kritni sklad 230.810.718 2.893.613 216.506.533 0

Zgorniji tabeli prikazujeta strukturo nalozb Kritnega sklada glede na valuto. Kot je razvidno, je valutno tveganje

nizko, saj je delez nalozb ve¢inoma v domicilni valuti.

Tabela 11: Geografska struktura sredstev

2015 2014
v % SLO druge drzave EU OSTALO SLO druge drzave EU OSTALO

Kritni sklad 62,16 30,99 6,85 69,12 27,86 3,02

Tabela 12: Geografska struktura sredstev v zneskih

2015 2014

druge drzave druge drzave
v EUR SLO EU OSTALO SLO EU OSTALO
Kritni sklad 145.268.160 72.422.211 16.013.960 149.646.170 60.314.853 6.545.510

V zgornjih dveh tabelah je prikazana struktura nalozb Krithega sklada glede na drzavo izdajatelja. Dobrih 62 %
(leto prej skoraj 70) nalozb je v Sloveniji, s 30,99 % (leto prej 27,86) sledijo nalozbe izdajateljev iz drugih drzav
Evropske skupnosti, manjsi delez 6,85 % (lani 3,03) pa je nalozen v nalozbe izdajateljev iz drugih drzav. Tudi tu
so tveganja majhna.

Tabela 13: Delez rezerv v matemati¢nih rezervacijah sklada

31.12.2015 31.12.2014

v % zajamcen donos rezerve zajamcen donos rezerve

Kritni sklad 98,25 1,75 98,06 1,94
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Upravljavec sklada lahko v skladu s tretjim in Cetrtim odstavkom 29. ¢lena pokojninskih naértov PN-SK-01 in PN-
SK-02 oblikuje iz preseznega donosa nad zajamenim rezerve, ki skupno ne smejo presegati 10 % vrednosti
premozenja kritnega sklada. Rezerve se lahko uporabijo samo za kritje razlike med zajam&enim in dejanskim
donosom v obradunskih obdobijih, ko je dejanski donos niZji od zajamenega. V primeru prenehanja zavarovanja
pripada zavarovancu sorazmerni delez rezerv kritnega sklada. V letu 2015 je imel Kritni sklad 1,75 % delez

rezerv v matematicnih rezervacijah, eno leto prej je bil ta delez 1,94 %.
V zgornji tabeli je prikazana struktura oblikovanih matematiénih rezervacij, tistih za zajam&en donos in tistih,
oblikovanih v okviru dovoljenih 10 % nad zajam&enim donosom, namenjenih za &rpanje v primeru nedoseganja

zajam&enega donosa. V letu 2015 je znaSala zajam¢&ena donosnost 1,94 % letno (enako kot leto prej).

Tabela 14: Nalozbe v posesti do zapadlosti in njihova trzna vrednost

31.12.2015 31.12.2014
Knjigovodska Trzna . Knjigovodska Trzna )
Razlika Razlika
v EUR vrednost vrednost vrednost vrednost
1 2 3=1-2 4 5 6 =4-5
Kritni sklad 42.786.276 45.813.947 -3.027.671 91.707.594 94.712.596 -3.005.002

Tabela 15: Delez nalozb v posesti do zapadlosti

31.12.2015 31.12.2014

v % trzna vrednost do zapadlosti trzna vrednost do zapadlosti

Kritni sklad 81,69 18,31 57,64 42,36

Nalozbe kritnega sklada so lahko razporejene kot nalozbe, vrednotene po posteni vrednosti preko poslovnega
izida, ali po odplac¢ni vrednosti (nalozbe v posesti do zapadlosti — HTM), po kateri se lahko vrednoti do 55 % vseh
nalozb. Pri odplaéni vrednosti nalozbe niso obcutljive na trzna gibanja, pove€ano pa je likvidnostno tveganje.
Konec leta 2014 je bilo obveznic, razvrS€enih do zapadlosti, v skladu priblizno 42,4 %, konec leta 2015 pa 18,3
%.

Tabela 16: Struktura nalozb glede na bonitetno oceno* na dan 31.12.2015 v delezih

Banéni depoziti in
v % Drzavni VP Brez ocene Slabse od BBB BBB in boljse Ain boljse .
potrdila o vlogah

Kritni sklad 32,34 20,50 29,02 8,79 0 9,35

Tabela 17: Struktura nalozb glede na bonitetno oceno* na dan 31.12.2014 v delezih

L. Slabse od . . . . Banéni depoziti in
v % Drzavni VP Brez ocene BBB in boljSe  Ain boljSe .
BBB potrdila o viogah
Kritni sklad 31,84 34,71 15,60 6,33 0 11,52

* Bonitetna ocena je v skladu z oceno druzbe S&P in Moody's
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Tabela 18: Struktura nalozb glede na bonitetno oceno* na dan 31.12.2015 v zneskih

Banc¢ni depoziti

v EUR Drzavni VP Brez ocene BBB in boljse A in boljse in potrdila o
Slabse od BBB
vlogah
Kritni sklad 63.214.439 40.070.442 56.725.491 17.191.237 0 18.267.500

Tabela 19: Struktura nalozb glede na bonitetno oceno* na dan 31.12.2014 v zneskih

Slabse od Ban¢ni depoziti in
v EUR Drzavni VP Brez ocene BBB in boljSe  Ain boljSe )
BBB potrdila o vlogah
Kritni sklad 56.449.988  61.532.030 27.654.302 11.229.406 0 20.426.285

Uprava druzbe ocenjuje, da je za strukturo nalozb iz zgornjih tabel izpostavljenost kreditnemu tveganju na

sprejemljivi ravni. Navedena ocena temelji na podlagi izvedene analize tveganj in varovanji pred temi tveganji.

Tabela 20: Struktura zapadlosti sredstev in obveznosti Kritnega sklada za leto 2015

v EUR <1leto 1-5 let >5let Skupaj
V posesti do zapadlosti 1.491.872 31.111.375 10.183.029 42.786.276
Po posteni vrednosti preko IP! 25.057.278 63.550.652 51.162.476 139.770.406
RazpoloZljiva za prodajo 0 16.917.863 15.414.927 32.332.790
Terjatve in druga sredstva 543.641 0 0 543.641
Denar in denarni ustrezniki 4.994.218 0 0 4.994.218
Depoziti 13.277.000 0 0 13.277.000
Sredstva iz pogodb z zavarovanci 45.364.009 111.579.890 76.760.433 233.704.331
Matematicne rezervacije 13.516.304 36.456.682 182.801.102 232.774.088
Skodne rezervacije 683.903 0 0 683.903
Druge obveznosti 246.340 0 0 246.340
Obveznosti iz pogodb z zavarovanci 14.446.547 36.456.682 182.801.102 233.704.331
Neto izpostavljenost 30.917.462 75.123.208 -106.040.669 0
Tabela 21: Struktura zapadlosti sredstev in obveznosti Kritnega sklada za leto 2014
v EUR <1leto 1-5 let >5|et Skupaj
V posesti do zapadlosti 5.028.606 51.366.662 35.312.326 91.707.594
Po posteni vrednosti preko IPI 8.302.410 34.844.913 60.646.624 103.793.947
Terjatve in druga sredstva 570.380 0 0 570.380
Denar in denarni ustrezniki 13.327.755 0 0 13.327.755
Depoziti 6.656.857 450.000 0 7.106.856
Sredstva iz pogodb z zavarovanci 33.886.008 86.661.575 95.958.950 216.506.533
Matematicne rezervacije 15.628.312 34.413.892 165.388.830 215.431.034
Skodne rezervacije 801.187 0 0 801.187
Druge obveznosti 274312 0 0 274.312
Obveznosti iz pogodb z zavarovanci 16.703.811 34.413.892 165.388.830 216.506.533
Neto izpostavljenost 17.182.197 52.247.683 -69.429.880 0
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V zgornjih dveh tabelah so prikazana sredstva in obveznosti sklada glede na dospelost v letih 2015 in 2014.
Ugotovimo lahko, da ima Kritni sklad relativno najbolj neizenacen znesek nalozb z dospelostjo, daljSo od petih let,
v primerjavi z obveznostmi. Obveznosti za roénost manj kot 1 leto in od 1 do 5 let pa je manj kot nalozb za enako
ro¢nost. NaloZzbe so glede na rocnost trenutno znatno krajSe, kar pomeni, da imamo znatno ve€ sredstev

naloZenih s krajSo ro€nostjo, kot je zapadlost obveznosti.

Tabela 22: Sprememba vrednosti portfelja glede na spremembo trznih cen 2015

Rezervacije Kritnega
v EUR Vrednost Padec 5 % Padec 10 % sklada

Kritni sklad 233.704.331 -8.343.074 -16.686.148 4.074.926

Tabela 23: Sprememba vrednosti portfelja glede na spremembo trznih cen 2014

Rezervacije Kritnega
v EUR Vrednost Padec 5 % Padec 10 % sklada

Kritni sklad 216.506.533 -4.959.696 -9.919.393 4.171.869

Postena vrednost nalozb se zaradi najrazlinejSih vplivov lahko spreminja. Pri preuCevanju teh vplivov smo se
osredotocili na spremembe sredstev sklada z upostevanjem 5 ali 10 % znizanja poStene vrednosti nalozb. Pri
tem smo izlocili nalozbe, kjer se vrednosti ne spreminjajo, to so denarna sredstva, terjatve in obveznosti, depoziti
(s fiksno obrestno mero) in nalozbe, merjene po odplacni vrednosti. V postavki rezervacije je upoStevana razlika
med obsegom sredstev zavarovancev v viSini zajam€enega donosa in skupaj oblikovanimi matematiCnimi

rezervacijami.

3.2.2.1.3 SREDSTVA

Postavka obsega nalozbe, merjene po posteni vrednosti skozi poslovni izid, razporejene do zapadlosti v placilo,
posojila in depozite, denar in denarne ustreznike ter morebitne terjatve, kar vse je premozZenje na racunih
pokojninskih zavarovancev, ki zagotavlja izpolnitev obveznosti iz sklenjenih pogodb z zavarovanci po
pokojninskih naértih PN-SK-01 in PN-SK-02.

Druzba med sredstvi v izkazu finanénega poloZaja Kritnega sklada ne izkazuje nalozbenih nepremicnin. Niti v letu

2015 niti na presec¢ni datum ni bilo zastav in posojanja premozenja Kritnega sklada.

Tabela 24: Sredstva

v EUR 31.12.2015 31.12.2014

Financne nalozbe 228.166.472 202.608.397
Terjatve in druga sredstva 543.641 570.380
Denar in denarni ustrezniki 4.994.218 13.327.755
Skupaj 233.704.331 216.506.533
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3.2.2.1.3.1 FINANCNE NALOZBE

Tabela 25: Finan¢ne nalozbe

v EUR 31.12.2015 31.12.2014

Po posteni vrednosti 139.770.406 103.793.947
RazpoloZljivo za prodajo 32.332.790 0
V posesti do zapadlosti 42.786.276 91.707.594
Posajila in depoziti 13.277.000 7.106.856
Skupaj 228.166.472 202.608.397

Zaradi uskladitev nalozbenih usmeritev s Skupino Triglav je Kritni sklad v letu 2015 prerazvrstil del nalozb,
razporejenih v skupino do zapadlosti, v skupino nalozb, razpoloZljivih za prodajo. Tudi po prerazvrstitvi so
finanéna sredstva namenjena izkljuéno pokrivanju obveznosti do zavarovancev v skladu s pokojninskima
na¢rtoma PN-SK-01 in PN-SK-02. V skladu z MRS 39 se ucinki spremembe postene vrednosti nalozb,
razvr$€enih v skupino razpolozljivo za prodajo, izkazujejo v izkazu vseobsegajoCega donosa. Ker Kritni sklad ni
pravna oseba in nima lastniSkega kapitala v smislu ZGD-1, finan€na sredstva pa so namenjena pokrivanju
obveznosti do zavarovancev, so uCinki sprememb vseobsegajofega donosa vkljuéeni v spremembe

matemati¢nih rezervacij, ki prikazujejo sedanjo vrednost obveznosti od zavarovancev.

3.2.2.1.3.1.1 FINANCNE NALOZBE PO POSTENI VREDNOSTI SKOZI POSLOVNI IZID

Tabela 26: Finanéne nalozbe po posteni vrednosti skozi poslovni izid

v EUR 31.12.2015 31.12.2014
DolzniSki vrednostni papirji 102.082.543 65.158.131
- domacih izdajateljev 57.714.590 48.729.944
- tujih izdajateljev 44.367.952 16.428.187
Lastniski vrednostni papirji domacih izdajateljev 1.452.215 1.341.861
Delezi v investicijskih skladih domacih izdajateljev 36.235.648 37.293.954
Skupaj 139.770.406 103.793.947
Tabela 27: Hierarhija vrednotenja finanénih nalozb po posteni vrednosti
v EUR 31.12.2015 31.12.2014
1. nivo: Uporaba trznih teCajev 139.770.406 103.793.947
2. nivo: Vrednotenje na podlagi trznih podatkov 0 0
3. nivo: Se ne vrednoti na podlagi trznih parametrov 0 0
Skupaj 139.770.406 103.793.947
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3.2.2.1.3.1.2 FINANCNE NALOZBE, RAZPOLOZLJIVE ZA PRODAJO

Tabela 28: Finanéne nalozbe, razpolozljive za prodajo

Kritni sklad
Letno porocilo za poslovno leto,
ki se je zakljucilo 31. 12. 2015

v EUR 31.12.2015 31.12.2014
DolZniski vrednostni papirji 32.332.790 0
- domacih izdajateljev 4.705.250 0
- tujih izdajateljev 27.627.540 0

Skupaj 32.332.790 0
Tabela 29: Hierarhija vrednotenja finanénih nalozb, razpolozljivih za prodajo

v EUR 31.12.2015 31.12.2014

1. nivo: Uporaba trznih teCajev 32.332.790 0
2. nivo: Vrednotenje na podlagi trznih podatkov 0 0
3. nivo: Se ne vrednoti na podlagi trznih parametrov 0 0
Skupaj 32.332.790 0

3.2.2.1.3.1.3 FINANCNE NALOZBE V POSESTI DO ZAPADLOSTI

Tabela 30: Finan€ne nalozbe v posesti do zapadlosti

v EUR 31.12.2015 31.12.2014
Dolzni$ki vrednostni papirji do zapadlosti domacih izdajateljev 26.345.597 41.275.418
DolZniski vrednostni papirji do zapadlosti tujih izdajateljev 16.440.679 50.432.176
Skupaj 42.786.276 91.707.594
Tabela 31: Razkritje postene vrednosti za finanéna sredstva, ki se ne vrednotijo po posteni vrednosti

v EUR 31.12.2015 31.12.2014
Knjigovodska vrednost 42.786.276 91.707.594
Postena vrednost 45.813.947 94.712.597
Razlika -3.027.670 -3.005.002
Tabela 32: Hierarhija vrednotenja za finan€na sredstva, ki se ne vrednotijo po posteni vrednosti

v EUR 31.12.2015 31.12.2014

1. nivo: Uporaba trznih te€ajev 45.813.947 94.712.597
2. nivo: Vrednotenje na podlagi trznih podatkov 0 0
3. nivo: Se ne vrednoti na podlagi trznih parametrov 0 0
Skupaj 45.813.947 94.712.597
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3.2.2.1.3.1.4 POSOJILA IN DEPOZITI

Tabela 33: Posojilain depoziti

Kritni sklad
Letno porocilo za poslovno leto,
ki se je zakljucilo 31. 12. 2015

v EUR 31.12.2015 31.12.2014

Depoziti pri bankah 12.827.000 6.656.856
Potrdila o viogi 450.000 450.000
Skupaj 13.277.000 7.106.856

Vsi depoziti in potrdilo o vlogi so nominirani v evrih in vsi so vezani pri bankah v drzavi. Obrestna mera za

kratkoro¢ne depozite je med 0,70 in 1,75 % nominalno (lani med 0,98 in 1,82 %). Vsi depoziti so kratkoro¢ni in

zapadejo v letu 2016. Obrestna mera potrdila o viogi je 4,05 % nominalno (lani 4,17 % nominalno) in zapade v

letu 2016. Knjigovodska vrednost teh financnih sredstev je enaka posteni vrednosti.

3.2.2.1.3.2 TERJATVE IN DRUGA SREDSTVA

Tabela 34: Terjatve

v EUR 31.12.2015 31.12.2014
Druge terjatve 570.380
Skupaj 570.380

Postavka druge terjatve 543.641 EUR (lani 570.380 EUR) se je na presecni datum nanaSala na terjatev iz

naslova glavnice Save (SA03) v znesku 439.000 EUR, terjatve iz naslova obresti od nalozb v depozite v znesku

22.665 EUR in terjatev iz udelezbe pri upravljavski proviziji v znesku 81.975 EUR. Vse terjatve iz te postavke so

kratkoro€nega znacaja in niso izpostavljene tveganjem.

3.2.2.1.3.3 DENAR IN DENARNI USTREZNIKI

Tabela 35: Denar in denarni ustrezniki

v EUR 31.12.2015 31.12.2014

Denar na skrbniSkem racunu 3.718 8.327
Denarni ustrezniki 4.990.500 13.319.429
Skupaj 4.994.218 13.327.755

Denarna sredstva na skrbniSkem racunu se ne obrestujejo. Denarne ustreznike predstavljajo depoziti na odpoklic

z obrestno mero 0,08 % nominalno (eno leto prej med 0,55 %).

3.2.2.1.4 OBVEZNOSTI

Obveznosti so obveznosti iz sklenjenih pogodb po pokojninskih nacrtih PN-SK-01 in 02 se delijo na oblikovane

zavarovalno-tehni¢ne rezervacije ter na poslovne, finan¢ne in druge obveznosti (to so predvsem do upravljavca

sklada).
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Tabela 36: Obveznosti

v EUR 31.12.2015 31.12.2014

Zavarovalno-tehni¢ne rezervacije 233.457.991 216.232.221
Poslovne in druge obveznosti 246.340 274.312
Skupaj 233.704.331 216.506.533

Tabela 37: Zavarovalno-tehni€ne rezervacije

v EUR 31.12.2015 31.12.2014

Matematicne rezervacije 232.774.088 215.431.034
Skodne rezervacije 683.903 801.187
Skupaj 233.457.991 216.232.221

Zakon predpisuje, da mora upravljavec jamciti za letno stopnjo donosnosti v viSini vsaj 40 % povprecne letne
obrestne mere na drzavne vrednostne papirje z dospelostio nad enim letom. Skupna d.d., Ljubljana v
pokojninskih nacrtih PN-SK-01 in PN-SK-02 opredeljuje viSjo minimalno donosnost in sicer v viSini 50 %

povprecne letne obrestne mere na drzavne vrednostne papirje z dospelostjo nad enim letom.

Za obraCunane zneske Skod se do njihove zapadlosti evidentirajo Skodne rezervacije. Ob zapadlosti se

spremenijo v kratkoro€ne obveznosti in izplacajo upravic¢encem.

Tabela 38: Matematiéne rezervacije

v EUR 31.12.2015 31.12.2014

Matemati¢ne rezervacije za zajam&en donos 228.699.162 211.259.165
Matematicne rezervacije za donos nad zajamcenim 4.074.926 4.171.869
Skupaj 232.774.088 215.431.034

V letu 2015 so se enako kot leto prej za celoten donos nad zajaméenim do zavarovancev oblikovale dodatne
obveznosti in se v celoti namenile za morebitno bodoce potrebno kritje razlike med visjim zajam&enim in nizjim

dejanskim donosom.

Tabela 39: Vrednost obveznosti do ¢lanov v mirovanju

v EUR 31.12.2015 31.12.2014
Vrednost obveznosti do ¢lanov v mirovanju 31.855.986 35.864.564
Skupaj 31.855.986 35.864.564

34



Kritni sklad
Letno porocilo za poslovno leto,
ki se je zakljucilo 31. 12. 2015

Tabela 40: Sprememba obveznosti

v EUR 2015 2014
Stanje 01.januarja 216.506.533 205.575.017
Sprememba matematicnih rezervacij 17.343.054 11.628.777
Obracunana kosmata vplacila 27.112.366 25.946.583
Financni prihodki 21.745.864 21.696.870
Prihodki iz terjatev do upravijavca zaradi nedoseganja zajaméenega donosa 0 -1.392.436
Odhodki iz naslova odkupnih vrednosti 13.569.091 22.048.576
Obracunani stroski upravljavca 2.779.526 3.211.041
Odhodki v zvezi z banko skrbnico 56.932 52.632
Finanéni odhodki 15.109.627 9.309.991
Sprememba Skodnih rezervacij -117.284 -971.573
Sprememba poslovnih in drugih obveznosti -27.972 274.312
Skupaj sprememba 17.197.798 10.931.516
Stanje 31. decembra 233.704.331 216.506.533

Sprememba matematicnih rezervacij vkljuéuje ¢ista vplacila na osnovi sklenjenih pogodb z zavarovanci, finanéne
prihodke, prihodke iz terjatev do upravljavca zaradi nedoseganja zajamCenega donosa in zmanjSanja za

obra¢unane kosmate zneske Skod, stroSkov upravljavca in skrbniSke banke ter finanéne odhodke.

Tabela 41: Poslovne in druge obveznosti

v EUR 31.12.2015 31.12.2014

- do upravljavca za obracunane provizije 240.850 269.709
- do skrbniske banke 5.040 4.510
- druge obveznosti 450 93
Skupaj 246.340 274.312

Obveznosti Kritnega sklada do upravljavca za obraGunane provizije se nana$ajo na obracunane vstopne in
izstopne stroske ter na stroSke upravljanja za mesec december 2015. Enako velja za obveznosti do skrbniSke

banke.

3.2.2.1.5 CISTA VREDNOST SREDSTEV KRITNEGA SKLADA

Tabela 42: Cista vrednost sredstev kritnega sklada

v EUR 31.12.2015 31.12.2014

Sredstva 233.704.331 216.506.533
Poslovne obveznosti 245.890 274.219
Druge obveznosti 450 93
Cista vrednost sredstev kritnega sklada 233.457.991 216.232.221
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3.2.2.2 POJASNILA K IZKAZU CELOTNEGA VSEOBSEGAJOCEGA DONOSA

3.2.2.2.1 FINANCNI PRIHODKI

Tabela 43: Finanéni prihodki

v EUR 2015 2014
Prihodki od dividend 67.729 87.881
- po posteni vrednosti 67.729 87.881
Prihodki od obresti 7.978.435 7.746.674
- po posteni vrednosti 5.733.091 2.905.271
- razporejeno do zapadlosti 2.045.636 4.431.933
- posojila in depoziti 199.707 409.470
Dobicki pri odtujitvah nalozb 768.844 4.657.171
- po posteni vrednosti 768.844 4.657.171
Prevrednotovalni finanéni prihodki 10.099.351 8.532.905
- po posteni vrednosti preko IPI 10.099.351 8.532.905
Drugi finanéni prihodki 356.704 672.239
poracuni upr. provizij, Inv. kuponi - udeleZba pri upr. proviziji 356.704 672.239
Skupaj 19.271.062 21.696.870
3.2.2.2.2 FINANCNI ODHODKI
Tabela 44: Finan€ni odhodki
v EUR 2015 2014
Izgube pri odtujitvi finanénih nalozb 90.505 69.857
- po posteni vrednosti 90.505 69.857
Prevrednotovalni finanéni odhodki 11.203.933 9.239.084
- po poSteni vrednosti preko IPI 11.203.933 9.239.084
Drugi odhodki nalozb 396.041 1.050
- po poSteni vrednosti 396.041 1.050
Skupaj 11.690.479 9.309.991
Tabela 45: Sprememba postene vrednosti nalozb, razpolozljivih za prodajo
v EUR 2015 2014
Povecanje 2.474.802 0
ZmanjSanje 3.419.148 0
Skupaj -944.346 0

Sprememba postene vrednosti nalozb, razpoloZljivih za prodajo, se izkazuje v izkazu vseobsegajo¢ega donosa

sklada. Ker so finan¢na sredstva, razpolozljiva za prodajo, namenjena za poplacilo obveznosti do zavarovancev,
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se sprememba postne vrednosti le-teh odraza v spremembi zavarovalno — tehni¢nih rezervacij. Skupni ucinek

vrednotenja je bil v letu 2015 negativen 944.346 EUR (leto prej nalozb, razvrs€enih v to skupino, ni bilo).

3.2.2.2.3 NETO UCINKI NALOZB

Tabela 46: Neto ucinki finanénih prihodkov in odhodkov

v EUR 2015 2014

Finanéni prihodki 19.271.062 21.696.870
Finanéni odhodki 11.690.479 9.309.991
Skupaj 7.580.583 12.386.879

Tabela 47: Neto ucinki pri odtujitvah finanénih nalozb

v EUR 2015 2014

Dobicki pri odtujitvah 768.844 4.657.171
Izgube pri odtujitvah 90.505 69.857
Skupaj 678.339 4.587.314

3.2.2.2.4 PROVIZIJA ZA UPRAVLJANJE

Po obeh pokojninskih nacrtih znasajo stroSki upravljanja najve¢ 1,25 % od povprec¢ne letne vrednosti premozenja
Kritnega sklada, pri ¢emur si lahko upravijavec na koncu vsakega meseca obraCuna akontacijo stroSkov
upravljanja v viSini ene dvanajstine od 1,25 % od premozenja sklada na zadnji dan v mesecu. V skladu z dologili
ZPIZ-2 smo znizali stroske upravljanja na 1 % od povprecne letne vrednosti premozenja Kritnega sklada. V
skladu z navedenim smo tudi obracunavali akontacijo stroSkov upravljanja. V letu 2015 je znaSala provizija za
upravljanje 2.276.729 EUR (leto prej 2.631.405 EUR).

3.2.2.2.5 ODHODKIV ZVEZI Z BANKO SKRBNICO

Upravljavec lahko v breme Kritnega sklada obracunava stroSke za opravljanje poslov skrbniSke banke. V letu
2015 so ti strodki znasali 56.932 EUR (leto prej 52.632 EUR).

3.2.2.2.6 DRUGI ODHODKI

V letu 2015 tovrstnih odhodkov ni bilo. V letu 2014 pa so drugi odhodki Kritnega sklada v znesku 1.392.436 EUR
nastali ob odpravi preostanka terjatev do lastnih virov poslovanja, oblikovanih v letu 2013 zaradi nedoseganja

zajamcenega donosa.

3.2.2.3 POJASNILA K IZKAZU DENARNIH TOKOV

Denarni tokovi pri poslovanju in upravljanju premozenja so pripravljeni na podlagi bilanénih podatkov ter korigirani

za obracunske postavke, ki ne predstavljajo denarnih tokov (slabitve, oblikovanje rezervacij).
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Druzba je za Kritni sklad ustvarila pozitiven denarni tok pri poslovanju v visini 13.425.992 EUR (lani 2.926.435

EUR), kar je posledica visjih v obdobju vpla¢anih premij od izplac¢anih odkupnih vrednosti.

Denarni tok pri upravljanju premozenja je bil negativen v visini 13.430.601 EUR (lani 2.934.998 EUR), predvsem

kot posledica povec¢anja vrednosti finan¢nih nalozb.

3.2.3 DODATNA RAZKRITJA

3.2.3.1 RAZMERJA S POVEZANIMI OSEBAMI
Obvladujoéi druzbi Skupne d.d., Ljubljana (SirSa skupina) sta Zavarovalnica Triglav, d.d., Skupna je njena odvisna
druzba, in Nova Ljubljanska banka d.d., Ljubljana, Skupna je njena pridruzena druzba (eno leto prej poleg njiju Se

Gorenjska banka Kranj d.d.).

Kritni sklad na bilanéni datum ne izkazuje kapitalskih nalozb v povezane druzbe (enako kot tudi eno leto prej).

Tabela 48: Stanja depozitov in denarnih sredstev pri povezanih bankah

v EUR 31.12.2015 31.12.2014
Denarni racun pri skrbniski banki - NLB 3.718 8.327
Skupaj 3.718 8.327

Tabela 49: Prihodki nalozb od poslov s povezanimi osebami

v EUR 2015 2014

Prihodki od obresti NLB 55.306 37.374
Prihodki od obresti Zavarovalnica Triglav 52.997 29.715
Skupaj 108.303 67.089

3.2.3.2 OBRACUNANE KOSMATE PREMIJE

Tabela 50: Obracunane kosmate premije

v EUR 2015 2014

Vplacane premije 26.742.791 25.728.045
Prenos sredstev od drugih izvajalcev 369.575 218.538
Skupaj 27.112.366 25.946.583

Zbrane premije se nanasajo na kolektivna in individualna zavarovanja, sklenjene v Sloveniji, plaCujejo se z

mesecnimi placili.

Tabela 51: Obrac¢unane premije za kolektivna in individualna zavarovanja

v EUR 2015 2014

Kolektivna zavarovanja 24.011.027 23.065.781
Individualna zavarovanja 3.101.339 2.880.802
Skupaj 27.112.366 25.946.583
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3.2.3.3 ODHODKI IZ NASLOVA ODKUPNIH VREDNOSTI

Tabela 52: Odhodki iz naslova odkupnih vrednosti

v EUR 2015 2014

Redni izstopi 3.352.275 3.187.182

Izredni izstopi 9.130.166 18.332.853
Izstop iz zavarovanja 8.869.587 17.987.694
Smrt zavarovanca 260.580 345.160

Prenosi sredstev 1.086.649 528.540

Skupaj 13.569.091 22.048.576

Zgornja tabela predstavlja obracunane kosmate zneske Skod v skupnem znesku 13.569.091 EUR (lani
22.048.576 EUR) in zajema tako izredne in redne izstope kot tudi vrednost prehodov k drugim ponudnikom
PDPZ. Redni izstopi so tisti, ki predstavljajo odloCitev zavarovancev za prejemanje premij iz privar€evanih
sredstev ob izpolnitvi pogojev za upokojitev. V letu 2015 jih je bilo za 3.352.275 EUR (lani 3.187.182 EUR). V
okviru izrednih izstopov se jih velika vecina, 8.869.587 EUR (lani kar 17.987.694 EUR), nanaSa na izstope iz
zavarovanja, 260.580 EUR (lani 345.160 EUR) na izplacila zaradi smrti zavarovancev in 1.086.649 EUR (lani
528.540 EUR) na prenose sredstev k drugim izvajalcem oz. na interne prenose.

3.2.3.4 STROSKI POSLOVANJA KRITNEGA SKLADA

Upravljavec si sme skladno s pokojninskima naértoma PN-SK-01 in 02 zaraCunavati upravljavsko, vstopno in

izstopno provizijo. Poleg navedenih bremenijo Kritni sklad Se stroSki skrbniske banke.

Tabela 53: Stroski poslovanja Kritnega sklada

v EUR 2015 2014
Obracéunani stroski upravljavca 2.779.526 3.211.041
Vstopni stroski 401.893 416.737
Izstopni stroski 100.904 162.899
Provizija za upravljanje 2.276.729 2.631.405
Odhodki v zvezi z banko skrbnico 56.932 52.632
Skupaj 2.836.458 3.263.673

3.2.3.5 POJASNILO O IZPOSTAVLJENOSTIH IZ NASLOVA NALOZB

V spodnjih dveh preglednicah je prikazan seznam izdajateljev, do katerih je bil Kritni sklad izpostavljen z ve€ kot 5
odstotki vrednosti sredstev na zadnji dan 2015 in 2014 (v izraCunih je vklju€ena tudi vrednost terjatev:
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Tabela 54: I1zpostavljenost ve€ od 5 % do posameznega izdajatelja iz naslova nalozb na dan 31. 12. 2015

lzdajatelj in vrsta nalozbe Vrednost v EUR Delez v %

Ministrstvo za finance R Slovenije 49.313.214 21,1
RS33 668.370 0,3
RS38 2.292.652 1,0
RS53 5.823.985 2,5
RS63 9.544.831 4,1
RS66 337.601 0,1
RS71 2.290.007 1,0
SLOREP 4 02/16 4.792.657 2,1
SLOREP4 1/8 01/20 8.754.804 3,7
SLOREP4 3/8 01/21 11.735.737 5,0
SLOREPS 1/8 03/26 3.072.570 1,3
Ostali izdajatelji 184.391.116 78,90
Skupaj vrednost sredstev 233.704.331 100,0

Tabela 55: Izpostavljenost ve€ od 5 % do posameznega izdajatelja iz naslova nalozb na dan 31. 12. 2014

Izdajatelj in vrsta nalozbe Vrednost v EUR Delez v %
Ministrstvo za finance R Slovenije 54.930.472 25.4
RS33 684.099 0,3
RS38 2.314.249 11
RS53 5.829.635 2,7
RS59 10.354.983 4,8
RS63 9.617.640 4,4
RS66 336.968 0,2
RS71 2.288.502 11
SLOREP 4 02/16 214.983 0,1
SLOREP4 1/8 01/20 8.697.306 4,0
SLOREP4 3/8 01/21 11.522.426 5,3
SLOREPS 1/8 03/26 3.069.681 1,4
BKS BANK AG 13.325.289 6,2
DEPOZIT ST. 12001388 13.319.000 6,2
terjatev 6.289 0,0
Ostali izdajatelji 148.250.772 68,5
Skupaj vrednost sredstev 216.506.533 100,0

Tabela 56: Izpostavljenost do skrbnika in z njim povezanih oseb iz naslova nalozb na dan 31. 12. 2015

Skrbnik in z njim povezane osebe po vrstah nalozb Vrednost v EUR Delez v %

Denar na skrbniskem radunu 3.718 0,0
Terjatev 20.027 0,0
Dolzniski vrednostni papirji 4.563.459 2,0
Enote vzajemnih skladov 10.160.557 4,3
Skupaj skrbnik in z njim povezane osebe 14.747.761 6,3
Skupaj vrednost sredstev 233.704.331 100,0
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Tabela 57: Izpostavljenost do skrbnika in z njim povezanih oseb iz naslova nalozb na dan 31. 12. 2014

Skrbnik in z njim povezane osebe po vrstah nalozb Vrednost v EUR Delez v %

Denar na skrbniSkem racunu 8.327 0,0
Terjatev 20.538 0,0
Dolzniski vrednostni papirji 569.163 0,3
Enote vzajemnih skladov 10.226.685 4,7
Skupaj skrbnik in z njim povezane osebe 10.824.713 5,0
Skupaj vrednost sredstev 216.506.533 100,0

Tabela 58: Izpostavljenost do posameznih delodajalcev, ki financirajo pokojninski nacrt PN-SK-01 na dan 31.12.2015

Izdajatelj in vrsta nalozbe Vrednost v EUR Delez v %

ALTA SKLADI, DzU, D.D. 8.952.389 3,8%
ALTASEN SV 881.560 0,4%
MPASIAS SV 1.414.726 0,6%
MPEU SV 2.622.447 1,1%
MPGLBSI SV 2.498.625 1,1%
PUBSITE SV 1.513.412 0,6%
Terjatev za udelezbo pri upr. proviziji 21.618 0,0%
DARS DRUZBA ZA AVTOCESTE V RS D.D. 5.692.666 2,4%
DRS1 3.814.481 1,6%
DRS3 1.878.185 0,8%
NLB SKLADI,UPRAVLJANJE PREMOZENJ,D.0.0. 10.180.584 4,4%
NLBDINA SV 2.627.267 1,1%
NLBEVRO SV 942.073 0,4%
NLBFARM SV 1.372.275 0,6%
NLBJUZN SV 249.012 0,1%
NLBSVET SV 1.547.142 0,7%
NLBVISR SV 1.309.462 0,6%
NLBVIST SV 1.735.438 0,7%
NLBZAHO SV 377.887 0,2%
Terjatev za udelezbo pri upr. proviziji 20.027 0,0%
NOVA LJUBLJANSKA BANKA D.D. 4.567.177 2,0%
NLB19 569.009 0,2%
NOVALJ 07/03/17 3.994.450 1,7%
Tr.R. 3.718 0,0%
GORENJE D.D. 4.104.503 1,8%
GVO01 4.104.503 1,8%
TELEKOM SLOVENUE D.D. 5.771.747 2,5%
TLSGSV4 7/8 12/16 5.771.747 2,5%
Skupaj delodajalci, ki financirajo PN 39.269.066 16,8%
Skupaj vrednost sredstev 233.704.331 100,0
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Tabela 59: Izpostavljenost do posameznih delodajalcev, ki financirajo pokojninski naért PN-SK-01 na dan 31.12.2014

lzdajatelj in vrsta nalozbe Vrednost v EUR Delez v %

ALTA SKLADI, DZU, D.D. 8.775.308 41
MPASIAS SV 1.958.197 0.9
MPGLBSI SV 2.222.260 1,0
PUBSITE SV 1.603.105 0.7
ALTASEN SV 2.971.899 1,4
terjatev 19.848 0,0
BANKA CELJE, D.D. 1.706.521 0.8
BCE15 1.706.521 0.8
DARS DRUZBA ZA AVTOCESTE V RS D.D. 5.714.070 2,6
DRS1 3.832.690 18
DRS3 1.881.380 0.9
GORENJE D.D. 5.042.584 2,3
Gvol 5.042.584 2,3
NLB D.D. 577.490 0.3
NLB19 569.163 03
skrbniski racun ) 8.327 0,0
NLB SKLADI,UPRAVLJANJE PREMOZENJ,D.0.0. 10.247 223 47
NLBDINA SV 2.502.664 12
NLBFARM SV 1.390.001 06
NLBJUZN SV 247.844 0.1
NLBEVRO SV 407.245 0,2
NLBSLOV SV 683.240 0.3
NLBSVET SV 1.385.069 06
NLBVIST SV 2.134.870 10
NLBVISR SV 1.475.751 0,7
terjatev 20.538 0,0
SID BANKA D.D. 23,600 0.0
SEDABI3 04/21/15 23,600 0.0
SKUPNA D.D. 31.460 0.0
Terjatev 31.460 0,0
TELEKOM SLOVENIJE D.D. 1.487 022 07
TLSGSV4 7/8 12/16 1.487.022 07
Skupaj delodajalci, ki financirajo PN 33.605.278 15,5
Skupaj vrednost sredstev 216.506.533 100,0

Sredstva Kritnega sklada v celoti upravlja Skupna d.d., Ljubljana sama. Na presec¢ni datum sklad (enako tudi leto

prej) ne izkazuje izpostavljenosti iz naslova nalozb v tvegani kapital.

3.2.4 POMEMBNEJSI DOGODKI PO DATUMU BILANCE STANJA

V €asu po datumu bilance stanja ni bilo dogodkov, ki bi jih bilo potrebno upostevati v raCunovodskih izkazih za
leto 2015.
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Skupna je konec leta 2015 pridobila vsa potrebna dovoljenja za uvedbo nalozbene politike Zivljenjskega cikla.
2016 izvedla zdruzitev obstojeCih dveh kritnih skladov (Kritni sklad in KS PN-SK-03) in
preoblikovanje zdruzenega sklada v sklad z zajam&enim donosom v skupini skladov Zivljenjskega cikla. Ta sklad,

Zato je s 1. 1.

Kritni sklad, je s tem prenehal obstajati.

V novooblikovanem skladu so vse nalozbe v izkazu finanénega polozaja, ki so bile v letu 2015 razporejene med

nalozbe, razpoloZljive za prodajo, pripoznane v skupino naloZzb po posteni vrednosti preko izkaza poslovnega

izida. Spodnja preglednica prikazuje ucinek spremenjene razporeditve finan¢nih nalozb na dan 1. 1. 2016.

Tabela 60: U€inek spremembe razporeditve finanénih nalozb v izkazu finan€énega polozaja

v EUR Sprememba 1.1.2016 31.12.2015
SREDSTVA 0 233.704.331 233.704.331
Finan€ne nalozbe 0 228.166.472 228.166.472
- vrednotene po posteni vrednosti 32.332.790 172.103.196 139.770.406
- razpolozljive za prodajo -32.332.790 0 32.332.790
- v posesti do zapadlosti 0 42.786.276 42.786.276
- v posojila in depozite 0 13.277.000 13.277.000
Terjatve in druga sredstva 0 543.641 543.641
Denar in denarni ustrezniki 0 4.994.218 4.994.218
OBVEZNOSTI 0 233.704.331 233.704.331
Obveznosti iz zavarovalnih pogodb 0 233.457.991 233.457.991
Poslovne in druge obveznosti 0 246.340 246.340

Vsi u€inki vrednotenj nalozb se v izkazu poslovnega izida novooblikovanega sklada pripoznavajo direktno med

prevrednotovalnimi prihodki in odhodki, kar je razvidno v spodnji tabeli:
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Tabela 61: Uéinek spremembe razporeditve finanénih nalozb v izkazu vseobsegajocega donosa

) 2015 -
v EUR razlika prilagoditev 2015
Finanéni prihodki 2474802 21745864 19.271.062
Prihodki od dividend 0 67.729 67.729
Prihodki od obresti 0 7.978.435  7.978.435
Dobicki pri odtujitvah nalozb 0 768.844 768.844
Prevrednotovalni finanéni prihodki 2.474.802 12.574.153 10.099.351
Drugi finanéni prihodki 0 356.704 356.704
Finanéni odhodki 3.419.148 15.109.627 11.690.479
Izgube pri odtujitvah finanénih nalozb 0 90.505 90.505
Prevrednotovalni finan¢ni odhodki 3.419.148 14.623.081 11.203.933
Drugi odhodki nalozb 0 396.041 396.041
Izid iz naloZbenja -944.345 6.636.238  7.580.583
Provizija za upravljanje 0 2.276.729 2.276.729
Odhodki v zvezi z banko skrbnico 0 56.932 56.932
Drugi odhodki 0 0 0
Izid iz upravljanja sklada 0 -2.333.661 -2.333.661
CISTI POSLOVNI I1ZID -944.346 4.302.577  5.246.922
Postavke vseobsegajocega donosa, ki so se prerazvrstile v
izkaz poslovnega izida 944,346 0 "944.346
Povedanje postene vrednosti nalozb, razpoloZljivih za prodajo -2.474.802 0 2.474.802
ZmanjSanje postene vrednosti nalozb, razpoloZljivih za prodajo 3.419.148 0 3.419.148
CELOTNI VSEOBSEGAJOCI DONOS, KI PRIPADA CLANOM 0 4.302.577 4.302.577
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4 MNENJE POOBLASCENEGA AKTUARJA

MNENJE POOBLASCENEGA AKTUARJA K LETNEMU POROCILU

Skupna pokojninska druzba d.d.
Trg republike 3
1000 Ljubljana

Aktuarsko sem preveril primemost evidenc druzbe za namene vrednotenja obveznosti, stanje
zavarovalno-tehniénih rezervacij in ustreznost zavarovalnih premi] prostovolinin dodatnih
paokojninskin zavarovanj po pokojninskih nacértih PN-SK-01 in PN-SK-02 ter izpolnjevanje
kapitalske ustreznosti druZbe Skupna pokojninska c*uiba d.d., Ljubljana na dan 31.12.2015.

Za poslovanje druzbe in stanje zavarovalno-tehniénih rezervacij je odgovoma uprava druzbe.

Naloga pooblaséenega aktuarja je, da:

- preven ali druzba vodi primermne evidence za namene vrednotenja obveznosti iz dolgoroénih
zavarovanj;

- izrazi mnenje o tem ali matematicne rezervacije, kot jih je aoblikovala druZba, predstavijajo
primerne rezervacije za obveznosti druzbe, ki izhajajo iz dolgoroénih pogodb ali v povezavi z
njimi, vkljuéno z vsemi povecan|i zaradi razporeditve dobiéka na podlagi pregleda finanénega
stanja dolgoroénih zavarovanj, na dan vrednotenja;

- prevern ali so bile za namene 2. totke tega odstavka obveznosti ocenjene v skladu z dologili
sklepa o zavarovalno-tehniénih rezervacijah in sklepa o nalozbah;

- potrdi ali za nove tipe dolgoroénih zavarovalnih pogodb, ki jih je druzba zacela sklepati med
letom, premije in prihodki iz teh pogodb zadoS¢ajo glede na razumna aktuarska pricakovanja
in ob upostevanju drugih finanénih virov druZzbe, ki so na voljo v ta namen, da bo druzba lahko
izpolnila svoje obveznosti iz teh pogodb, zlasti, da bo lahko oblikovala zadostne matematiéne
rezervacije;

- ugotovi visino minimalnega kapitala druZzbe za potrebe dolgoroénih zavarovanj in vpliv
predlagane delitve dobiéka na visino minimalnega kapitala in solventnost druzbe.

Aktuarsko preverjanje sem opravil v skladu z dologili Zakona o zavarovalnistvu, ustreznimi
podzakonskimi akti in v skladu s temeljnimi aktuarskimi naéeli. Preprican sem, da je moje
aktuarsko preverjanje primema podlaga za izdajo mnenja pooblaséenega aktuarja.

Na osnovi opravljenega aktuarskega preverjanja izrazam naslednje mnenje:

- druzba vodi primeme evidence za namene vrednotenja obveznosti iz dolgoroénih zavarovanj;

- viSina premij, viSina oblikovanih zavarovalno-tehniénih rezervacij za dolgoroéne obveznosti
druzbe in nalozbe kritnih skladov na dan 31.12.2015 so primerne, da zagotavljajo trajno
izpolnjevanje vseh obveznosti druzbe iz sprejetih dolgoroénih zavarovalnih pogodb;

- druzba na dan 31.12.2015 izpolnjuje zahteve kapitalske ustreznosti.

b,

Maribor, 30.03.2016 Liljan Bel3ak, FSAA
pooblasceni aktuar druzbe
Skupna pokejninska druzba d.d.
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5 POROCILO NEODVISNEGA REVIZORJA

Deloitte

Slevenija

Tel: + 384 {001 3072 800
Fa: + 366 (001 3072 900
sy, el si

POROCILO NEODVISNEGA REVIZORJA
upravljaven kritnega sklada prostovoljnega dodatnega pokojninskega zavarovanja po
pokojninskem nadértu PN-SK-01 in PN-SK-02
pri drukbi Skupna pokojninska druzba dad.

Porodilo o rafunovodskih izkazih

Revidirali smo prilofene rafunovodske izkaze kritnepa sklada prostovoljnega dodatnega
pokajninskega zavarovanja po pokojninskem natrtu PN-SK-01 in PN-SK-02 (v nadaljevanju
wkritni sklade) pri druZbi Skupna pokojninska drofba d.d., ki vkljudujejo izksz finanénega
poloZaja na dan 31, decembra 2015, izkaz vseobsepajolega donosa in izkaz denarnih tokov za
tedaj kondano leto ter poveetek bistvenih radunovodskih usmeritev in druge pojasnjevalne
opombe,

COdpovornost posiovedsiva za rotunovodske [zkaze

Poslovodstvoe je odgovorno za pripravo in podteno predstavitev teh rafunovadskih izkazov v
skladu Mednarodnimi standardi radunovodskega porofanja, ki jih je sprejela EU, in za takZen
notranji nadzor, ki je po muenju poslovodsiva potreben za pripravo raduncvoedskih izkazov, ki
ne vsebujejo pomembno napatne navedbe zaradi prevare ali napake,

Revizorfeva odgovoross

Nafa odgovornost je izraziti maenje o teh radunovodskih izkazih na podlagi revizije, Revizijo
smo opravili v skladu z mednarodnimi standardi revidiranja. Ti standardi zahlevajo od nas
izpolnjevanje etiénih zahtey ter naértovanje in izvedbo revizije za pridobitev sprejemiljivesa
zagotovila, da radunovodski izkazi ne vsebujejo pomembno napaéne navedbe,

Hevizija vkljuluje izvajanje postopkov za pridobitey revizijskih dokazov o zneskih in razkritjiih
v ratunovodskih izkazih, Tzbrani postopki so odvisni od revizorjeve presaje in vkljuéujejo tudi
ocenjevanje tvegan] napatne navedbe v radunovodskih izkazih zaradi provare ali napake. Pri
oeenjevanju teh tveganj proudi revizor notranje kontroliranje, povezano s pripravljanjem in
postenim predstavljanjem raéunovodskih izkazov kritnega sklada, da bi dolo&il okolif&inam
ustrezne revizijske postopke, ne pa, da bi izrazil mnenje o uspefnosti notranjega kontroliranja
kritnega sklada. Revizija vkljutuje tudi ovrednotenje ustreznosti uporabljenih rafunovodskih
usmeritev in utemeljenosti raéunovodskih ocen poslovodstva kot tudi ovrednotenje celotne
predstavitve rafunovodskih izkazov,

Verjamema, da so pridobljeni revizijski dokazi zadostna in ustrezng podlaga za nase revizijsko
mnenje.

Mnenje

Po nafem mnenju radunovodski izkari podajajo v vseh pomembnih pogledih resniéen in posten
prikaz finantnega polofaja krithega  sklada prostovelinega  dodamepa  pokojninskega
savarovanja pri dru#bi Skupna pokojninska druZba d.d., na dan 31. december 2013 ter njenega
vsenbsegajodega donosa in denarnih tokov za tedaj konéano leto v skladu z mednarodnimi
standardi rafunovodskega porolanja, kot jih je sprejela ELL

e Delcetne s nanata na Celgine Touche Talwmatsu Lisited, prawned aeebo, uslanciorsn v skladu £
rakorodaps Tdndenpga balesea Vebke Britange In Seeprne Inke b ednndky «UE wivate company
limited vy guarantees). in mrefa rjeni b Sanic, o katenh je vsaka lofena in samestojna pravra assha
adtaben apid uesns organiEanoss adnafenja Deloitte Souche Tohmatsu Limited i njenih ddh

2
E

i vl o P weee bl sl comdaisasschueha

Memnber of Deloithe Touche Toferatsy Limised

a7

Caloitbe Resiziia doo.o.
[unajska cesta 165
1000 Lubljana
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Porodilo o drogih zakonskih in repulativoih zahtevah:

Poslovodstvo je odgovorno tudi za pripravo poslovnega porodila v skladu 2 zahtevami Zakona
o gospodarskih drufbah (ZGD-1). Nafa odgovornost je podati oceno o tem, ali je poslovno
porodilo skladno z revidiranimi rafunovodskimi izkazi. MNadi postopki v Zvezi & tem 80
opravijeni v skladu 2 mednarodnim standardom revidiranja 720 in omejeni zgolj na oceno
skladnosti poslovnega porodila z revidiranimi rafunovedskimi izkazi. Po nafem mnenju je
poslovno porodilo skladne 2 revidiranimi ralunovodskimi izkaei,

Na podlagi Sklepa o letnem porodilu in trimesednih rafuncvodskih izkazih pokojninskega
sklada oblikovanega kot kritni sklad ter skupine kritnih skladov (Ur.l. RS, 8. 7913} je druZba
Skupna pokojninska drufba d.d. pripravila predpisane radunovodske izkaze (bilanca stanja,
izkaz poslovnega izida, izkaz pripisa dobitka, izkaz denarnih tokov in izkaz premoienja), kot
so razkriti v eDodatke k letnemuo povolilus za kritni sklad prostovolinega dodatnega
pokojningkega zavarovanja drufbe Skupna pokojninska druZba d.d. Poslovedstve Skupne
pokojninske drufbe d.d. je edgovorno za pripravo teh rafunovodskih izkazov in ti izkazi nise
del rafunovodskih izkazov, pripravijenih v skladu 2 mednarodnimi standardi radunovodskega
poroéanja, kot jih je sprejela EUL Po nagem mnenju so podatki iz »Dodatka k letnemu porodilug
skladni 2 revidiranimi ratunovodskimi izkazi,

DELOITTE REVIZIA d.o.0,

D e I o itte b Barbara Zibret Kralj

DELOITTE REVIZIJA D.O.0, Pooblaiéeda revizorka
Ljubfjana, Slovenija 3

Ljubljana, 5. April 2016

48



Kritni sklad
Letno porocilo za poslovno leto,
ki se je zakljucilo 31. 12. 2015

6 DODATEK K LETNEMU POROCILU PO METODOLOGHI

AGENCIJE ZA ZAVAROVALNI NADZOR

6.1 BILANCA STANJA

v EUR 31.12.2015 31.12.2014 Indeks
SREDSTVA 233.704.331 216.506.533 107,9
Finanéne nalozbe 228.166.472 202.608.397 112,6
- v posojila in depozite 13.277.000 7.106.856 186,8
- v posesti do zapadlosti 42.786.276 91.707.594 46,7
- razpoloZljive za prodajo 32.332.790 0 /
- dolZniski vrednostni papirji 32.332.790 0 /
- vrednotene po posteni vrednosti, od tega 139.770.406 103.793.947 134,7
- dolzniski vrednostni papirji 102.082.543 65.158.132 156,7
- lastniski vrednostni papirji 1.452.215 1.341.861 108,2
- deleZi v investicijskih skladih 36.235.648 37.293.954 97,2
Terjatve 543.641 570.380 95,3
-druge 543.641 570.380 95,3
Denarna sredstva in denarni ustrezniki 4.994.218 13.327.755 37,5
- denarna sredstva 3.718 8.327 44,6
- denarni ustrezniki 4.990.500 13.319.429 37,5
Zunajbilanéna sredstva 0 0 /
OBVEZNOSTI 233.704.331 216.506.533 107,9
Zavarovalno-tehni¢ne rezervacije 233.457.991 216.232.221 108,0
MatematiCne rezervacije 232.774.088 215.431.034 108,1
- zavplacane Ciste premije 228.699.162 211.259.165 108,3
- za nepripisan donos kritnega sklada 4.074.926 4.171.869 97,7
Skodne rezervacije 683.903 801.187 85,4
Poslovne obveznosti 245.890 274.219 89,7
- do upravljavca kritnega sklada 240.850 269.709 89,3
- druge 5.040 4.510 111,8
Druge obveznosti 450 93 483,9
Zunajbilan¢ne obveznosti 0 0 /
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6.2 IZKAZ POSLOVNEGA IZIDA

v EUR 2015 2014 Indeks
Vplaéila oz. premije 26.742.791 25.728.045 103,9
Finanéni prihodki 21.745.864 21.696.870 100,2
Prihodki od dividend in delezev 67.729 87.881 77,1
Prihodki od obresti 7.978.435 7.746.674 103,0
Dobicki pri odtujitvah finan¢nih nalozb 768.844 4.657.171 16,5
Prevrednotovalni finan¢ni prihodki * 12.574.153 8.532.905 147,4
Drugi finan¢ni prihodki 356.704 672.239 53,1
Prihodki/odhodki od upravljavca zaradi nedoseganja
o 0 -1.392.436 0.0
zajaméenega donosa '
Odhodki iz naslova odkupnih vrednosti 12.493.172 21.520.035 58,1
Redno prenehanje 3.352.275 3.187.182 105,2
Izredno prenehanje 9.140.897 18.332.853 49,9
- Z izstopom iz zavarovanja 8.880.317 17.987.694 49,4
- S smrtjo zavarovanca 260.580 345.160 75,5
Prenos sredstev od oz.na druge izvajalce -706.344 -310.002 227,9
- od drugih izvajalcev 369.575 218.538 169,1
- na druge izvajalce 1.075.919 528.540 203,6
Sprememba Cistih zavarovalno-tehnic¢nih rezervacij -17.343.054 -11.628.777 149,1
Sprememba matemati¢nih rezervacij brez upoStevanja pripisa
dobicka iz tekotega obradunskega obdobja 17.343.054 11.628.777 149.1
Sprememba drugih Cistih zavarovalno-tehni¢nih rezervacij 0 0 /
Obracunani stroski upravljavca 2.779.526 3.211.041 86,6
Vstopni stroski 401.893 416.737 96,4
Izstopni stroski 100.904 162.899 61,9
Provizija za upravljanje 2.276.729 2.631.405 86,5
Odhodki v zvezi z banko skrbnico 56.932 52.632 108,2
Finanéni odhodki 15.109.627 9.309.991 162,3
Izgube pri odtujitvah finan¢nih nalozb 90.505 69.857 129,6
Prevrednotovalni finan€ni odhodki 14.623.081 9.239.084 158,3
Drugi 396.041 1.050 37.718,2
CISTI DOBICEK 0 0 /

* Znesek za leto 2015 vkljucuje tudi prihodke iz prevrednotenja finanénih naloi-b, razpoloimvih za prodajo. V letu 2014 takih nalozb ni bilo.

6.3 1ZKAZ PRIPISA DOBICKA

v EUR 2015 2014 Indeks

Zajamcen donos, ki JE pripisan osebnim racunom ¢lanov 4.116.920 4.119.766 99,9
Donos nad zajam¢enim, ki JE pripisan osebnim racunom ¢lanov 0 0 /
Donos nad zajamcenim, ki NI pripisan osebnim racunom ¢lanov 185.657 4.190.639 4.4
CISTI DONOS POSLOVNEGA LETA 4.302.577 8.310.405 51,8
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6.3.1 POJASNILA K IZKAZU PRIPISA DOBICKA

V izkazu pripisa dobiCka so prikazani Cisti dobiki oziroma izgube obdobja in zajam&en donos obdobja, ki je
pripisan osebnim racunom ¢lanov, ter donos nad zajam&enim — posebej za del, ki je, in posebej za del, ki ni
pripisan osebnim racunom ¢lanov. Zajam¢&eni pripisani donos je v letu 2015 zna$al 4.116.920 EUR (eno leto prej
4.119.766 EUR). Donos nad zajam¢&enim, ki ni bil pripisan osebnim racunom ¢lanov, je bil v letu 2015 185.657
EUR (eno leto prej pa negativen 4.190.639 EUR). V obeh letih ni bilo donosa nad zajamé&enim, pripisanega

osebnim racunom.

6.4 1ZKAZ DENARNIH TOKOV

v EUR 2015 2014 Indeks
Prejemki od vplacil premij 26.742.791 25.723.162 104,0
Izdatki iz izplacil odkupnih vrednosti 12.610.455 22.491.609 56,1
Prejemki iz prenosa premozenja Clanov 369.575 223.422 165,4
z drugega kritnega sklada, ki izvaja drug pokojninski nacrt,
. . 0 4.884 0.0
znotraj istega upravljavca '
z drugega kritnega sklada, ki ga upravlja drug upravljavec 369.575 218.538 169,1
Izdatki iz prenosa premozZenja ¢lanov 1.075.919 528.540 203,6
na drug kritni sklad, ki ga upravlja drug upravljavec 1.075.919 528.540 203,6
Presezek prejemkov/izdatkov pri Siritvi poslovanja 13.425.992 2.926.435 458,8
Prejemki od upravljavca iz naslova nedoseganja zajamcenega
0 93.657 0.0
donosa '
Izdatki pri nakupu finan¢nih nalozb 19.278.074 12.854.864 150,0
Drugi prejemki od finan¢nih naloZb (obresti, dividende...) 5.848.709 13.094.108 44,7
Izdatki za placilo drugih obveznosti 1.236 3.267.899 0,0
Presezek prejemkov/izdatkov pri upravljanju premozenja -13.430.601 -2.934.998 457,6
Presezek prejemkov/izdatkov pri Siritvi poslovanja in pri
L L. -4.609 -8.563 538
upravljanju premozenja '
Zacetno stanje denarnih sredstev 8.327 16.891 49,3
Konéno stanje denarnih sredstev 3.718 8.327 44.6

51



6.5 1ZKAZ PREMOZENJA

Kritni sklad

Letno porocilo za poslovno leto,
ki se je zakljucilo 31. 12. 2015

31. 12. 2015 Omejitev v % V EUR Delez v %
denar 3,0 3.718 0,0
depoziti 30,0 18.267.500 7,8
blagajnigki in komercialni zapisi 100,0 5.241.715 2,2
drzavne obveznice 100,0 63.214.439,13 27,0
druge obveznice 100,0 108.745.455,18 46,5
obvezniski vzajemni skladi 40,0 0 0,0
nekotirajote obveznice in delnice 10,0 0 0,0
nekotirajo¢e obveznice 10,0 0 0,0
nekotirajoce delnice 5,0 0 0,0
kotirajoce delnice in delniski vzajemni skladi 30,0 37.687.862,95 16,1
kotirajo¢e delnice 1.452.214,95 0,6
delniski vzajemni skladi 36.235.648 15,5
terjatve 100,0 543.641 0,2
Skupaj sredstva 233.704.331 100,0
31.12. 2014 Omejitev v % V EUR Delez v %
denar 3,0 8.327 0,0
depoziti 30,0 20.426.285 9,4
blagajniski in komercialni zapisi 100,0 4.600.020 2,1
drzavne obveznice 100,0 56.449.988 26,1
druge obveznice 100,0 95.815.717 44,3
obvezniski vzajemni skladi 40,0 0 0,0
nekotirajo&e obveznice in delnice 10,0 0 0,0
nekotirajoce obveznice 10,0 0 0,0
nekotirajoce delnice 5,0 0 0,0
kotirajoée delnice in delnigki vzajemni skladi 30,0 38.635.815 17,8
kotirajo¢e delnice 1.341.861 0,6
delniski vzajemni skladi 37.293.954 17,2
terjatve 100,0 570.380 0,3
Skupaj sredstva 216.506.533 100,0
6.5.1 POJASNILA K IZKAZU PREMOZENJA
Tabela 62: Delez nalozb v enote investicijskih skladov v skupnih sredstvih
VEUR 2015 2014
Sredstva kritnega sklada skupaj 233.704.331 216.506.533
Vrednost nalozb v enote investicijskih skladov 36.235.648 37.993.954
Delez v % 155 17,2

52



